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I. Convocacao da Assembleia Geral

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
COMPANHIA ABERTA
EMPRESA DO SISTEMA ELETROBRAS
NIRE - 2630004250-9
CNPJ - 33.541.368/0001-16

EDITAL DE CONVOCACAO

179.2 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Ficam convocados os Senhores Acionistas da Companhia Hidro Elétrica do So Francisco
— Chesf, para reunirem-se em Assembleia Geral Extraordinaria, em sua Sede Social, na
Rua Delmiro Gouveia, n.° 333, no Bairro de San Martin, na Cidade do Recife, capital do
Estado de Pernambuco, as 10:30 horas do dia 01 de novembro de 2019, a fim de
deliberarem sobre a seguinte Ordem do Dia: 179.2 Assembleia Geral Extraordinaria —
AGE:

1) Incorporacdo da SPE Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf:

a) Apreciar e deliberar sobre os termos e condigdes do Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo da SPE Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. pela Chesf;

b) Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacéo efetuada pelos administradores da Chesf
e da ETN da empresa de avaliacdo especializada, BDO RCS Auditores
Independentes — Sociedade Simples, responsavel pela elaboracdo do Laudo de
Avaliacdo contabil do Patriménio Liquido da ETN a ser vertido a Chesf;

c) Apreciar e deliberar acerca do referido Laudo de Avaliacdo contabil do Patriménio
Liquido; e
d) Deliberar sobre a incorporagdo da ETN pela Companhia e sua implementagéo.

2) Eleicdo do Sr. Fabio Malina Rosso para membro do Conselho de Administracdo, como
representante do Ministério da Economia.

Recife, 18 de outubro de 2019.

Wilson Pinto Ferreira Janior
Presidente do Conselho de Administragdo
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II. INTRODUCAO

Senhores(as) acionistas:

Em conformidade com as disposi¢Oes legais vigentes e o Estatuto Social da
Companhia, apresentamos a Proposta da Administracdo, as informacdes e documentos
sobre os itens a serem deliberados na 1792 Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada
no dia 01 de novembro de 2019, conforme Edital de Convocacao, cujos itens da Ordem do
Dia séo:

1) Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz Transmissora do
Nordeste — ETN S.A. pela Chesf;

a) Apreciar e deliberar sobre os termos e condi¢bes do Protocolo e Justificacdo de
Incorporagdo da SPE Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. pela Chesf;

b) Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacéo efetuada pelos administradores da Chesf
e da ETN da empresa de avaliacdo especializada, BDO RCS Auditores
Independentes — Sociedade Simples, responsavel pela elaboracdo do Laudo de
Avaliacdo contabil do Patriménio Liquido da ETN a ser vertido a Chesf;

c) Apreciar e deliberar acerca do referido Laudo de Avaliacdo contabil do Patriménio
Liquido; e
d) Deliberar sobre a incorporacdo da ETN pela Companhia e sua implementacéo.

2) Elei¢do do Sr. F&bio Malina Rosso para membro do Conselho de Administragdo da
Chesf, como representante do Ministério da Economia, em substitui¢do ao Sr. Geraldo
Julido Janior.

Item 1 - Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf.

A ETN teve sua origem no consorcio denominado Extremoz, formado pelas
empresas Companhia Hidro Elétrica do S8o Francisco — Chesf (49%) e Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista — CTEEP (51%), vencedor do Lote A do Leildo
Aneel n® 001/2011. As instalacGes da ETN sao localizadas nos estados de Rio Grande do
Norte (RN) e Paraiba (PB). Por meio do contrato de Concessdo n° 008/2011 firmado com
a Aneel, foi autorizada a construir e operar as seguintes instalacdes, ja em operacao:

1) Subestacoes

e Subestacdo Ceara Mirim 11, em 500/230 kV, com 2 bancos de autotransformadores de
600 MVA, cada, conexdes, 3 interligacdes de barra, 1 banco de reator de barra 550 kV
— 3 x 60,5 MVAr e 1 banco de reator de linha 550 kV — 3 x 40,3 MVAr, implantada
em uma area de 15 ha, localizada no Estado do Rio Grande do Norte; e

e Subestacdo Jodo Camara Il1, em 500/138 kV, com 2 bancos de autotransformadores de
450 MVA cada, conexdes e interligacdo de barra, implantada em uma area de 20 ha,
localizada no Estado do Rio Grande do Norte; e

e Subestacdo Campina Grande 111, em 500/230 kV, com 1 banco de autotransformador
de 600 MVA, conexdes, 2 interligacdes de barra, 1 banco de reator de barra 550 kV —
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3 x 60,5 MVAr e 1 banco de reator de linha 550 kV — 3 x 40,3 MVAr, implantada
numa area de 15 ha, localizada no Estado da Paraiba.

2) Rede Basica:

e Linha de transmissdo em 500 kV, circuito simples, entre as subestacfes de Jodo
Camara Il e Ceara Mirim Il, com 63,4 km;

e Linha de transmissdo em 230 kV, circuito simples, entre as subestacbes Ceard Mirim
Il e Extremoz 11/Chesf , com 19,2 km;

e Trechos de linha de transmissdo em 230 KV, circuito duplo, entre o ponto de
seccionamento da linha de 230 kV Jodo Camara Il/Extremoz 1l e a subestacdo Ceara
Mirim 1, com 10,8 km.

e Linha de transmissdo em 500 KV, circuito simples, entre as subestacdes Campina
Grande Il e Ceara Mirim Il, com 192 km;

e Linha de transmissdo em 230 kV, circuito simples, entre as subestacdes Campina
Grande 111 e Campina Grande Il (Chesf), com 9,7 km;

e Trechos de linha de transmissdo em 230 kV, circuito duplo, entre os pontos de
seccionamento das linhas de 230 kV Campina Grande Il/Extremoz Il C1 e C2, sentido
Subestacdo Extremoz Il (Chesf) com 4,5 Km e sentido subestacdo Campina Grande
I11, com 4,6 km.

3) Ampliagbes Autorizadas

e Ampliacdo da Subestacdo de Campina Grande 111, por meio de autorizagcdo da ANEEL,
com a implantacdo de um 2° banco de autotransformadores de 500/230 kV — 3 x 200
MVA, e conexdes.

e Ampliacdo da Subestacdo de Jodo Camara Ill, por meio de autorizacdo da ANEEL,
com a implantacdo do 3° e 4° bancos de autotransformadores de 500/138 kV — 3 x 150
MVA, cada, conexdes, 1 interligacao de barras e 1 banco de reatores de 550 kV — 3 x
60,5 MVAr.

Motivacdo para Incorporacdo da ETN pela Chesf

A socia CTEEP, em Assembleia Geral Extraordinaria, ocorrida em 29 de maio de
2012, manifestou o desejo de se retirar da SPE, alienando a sua participacgdo total & Chesf,
que, por sua vez, concordou em assumir a referida participacdo, passando a deter,
posteriormente, a totalidade das a¢des da ETN.

Destaque-se que a operacao de incorporacédo pretendida se justifica:

a) Organizacionalmente, dado o fato de que as a¢cdes da ETN hoje ja se concentram sob
o controle da Chesf, sendo razoavel submeter a operacdo de transmissdo diretamente
aos o0rgéos de controle e de governanca da Chesf;

b) Economicamente, dado que sendo a atividade da ETN também constante do objeto
social e das atividades correntes da Chesf, a concentracdo das estruturas de gestdo
administrativa e operacional proporcionardo minimizacao de custos e despesas; e
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c) Empresarialmente, por ndo haver razdes de risco setorial, fiscal, societario, trabalhista,
ou mesmo outros fundamentos, para a Chesf, operar as linhas de transmisséo
concedidas, inicialmente, a ETN por meio de uma subsidiaria integral.

Processo de Incorporacéo

O processo de incorporagdo pode ser dividido em duas fases. A primeira, foi a
operacdo de concentracao das acbes da ETN pela Chesf, concluida com a compra e efetiva
transferéncia das acBes do socio privado em 14.02.2018. A operacdo de incorporacdo da
SPE Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. pela Chesf é a segunda parte da
reestruturagdo da ETN. A Diretoria Executiva e o Conselho de Administragao da Chesf
aprovaram essa operacdo, conforme Decisdo de Diretoria n°® DD-21.06/2012, de
14.05.2012 (

Item 1 - Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf.

ANEXO 1) e ratificada conforme Deciséo de Diretoria n® DD-51.08/2015, de
13.10.2015 (ANEXO 2), e Deliberagdo n° DL-483.03/2015, de 21.10.2015 (ANEXO 3),
respectivamente.

A presente incorporacdo também foi aprovada pelo Conselho de Administracédo
da Eletrobras, conforme Deliberacdo n°® DEL-194/2017, de 25.08.2017 (ANEXO 4),
estabelecendo um novo prazo de finalizacdo para novembro de 2019, conforme
Deliberacdo n° DEL-182/2019, de 27.08.2019 (ANEXO 5).

O Protocolo e Justificacdo da incorporacdo e o Laudo de Avaliacdo contabil,
realizado pela empresa BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples, foi
aprovado pelo Conselho de Administracdo da Chesf, conforme Deliberacdo n® DL-
562.01/2019, de 10.07.2019 (ANEXO 6).

O Conselho Fiscal da Chesf emitiu parecer favoravel a incorporacdo em
26.07.2019 (ANEXO 7).

A reestruturacdo contou ainda com a anuéncia do CADE, conforme Parecer
n° 456/2015/CGAA5/SGAL/SG, de 11.12.2015 (ANEXO 8), e da ANEEL, conforme
Despacho n° 1975/2019, de 16.08.2019 (ANEXO 9). No que tange a governanca estatal,
obteve a autorizagdo da Secretaria de Coordenacéo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST do Ministério da Economia, por meio da Nota Técnican® 22597/2017-MP (ANEXO
10), encaminhada pelo Oficio n® 100567/2017-MP de 31.01.2018 (ANEXO 11) e
concedido um novo prazo para finalizagcdo do proceso por meio Nota Técnica SEI n°
186/2019/CGGOV/SEST/SEDD-ME (ANEXO 12), encaminhada pelo Oficio SEI n°
245/2019/CGGOV/DEGOV/SEST/SEDDM-ME de 16.08.2019 (ANEXO 13).

Em Assembleia Geral de Debenturistas — AGD, realizada em 19.06.2019, as
propostas de incorporacdo da ETN pela Chesf e mudancas na escritura de debéntures foram
aprovadas por 90,25% das debéntures em circulacdo (ANEXO 14).

Item 2 - Eleigdo do Sr. Fabio Malina Rosso para membro do Conselho de Administragio
da Chesf, como representante do Ministério da Economia, em substituicio ao Sr.
Geraldo Julido Junior.

O Inciso | do 8§1° do Artigo 19 do Estatuto Social da Chesf estabelece que, na
composicao do Conselho de Administracdo — CA, “I (um) conselheiro serd indicado pelo
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Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo, na forma da legislagdo
vigente”.

A ordem do dia da 712 Assembleia Geral Ordinaria — AGO 2019, no item 4, previa
“Eleger os Membros do Conselho de Administragdo”. O Ministério da Economia, sucessor
do Ministro de Estado do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo, ndo fez a indicacédo
naquele momento. Por conseguinte, o Conselheiro Geraldo Julido Janior teve seu prazo de
gestéo estendido, nos termos do §4°, do Art. 150 da Lei 6.404/76 e do Oficio Circular SEI
n® 01/2019/Fazenda/SEDD/ME, até que fosse efetuada nova indicacao e se completassem
as etapas formais de avaliacdo de elegibilidade e respectiva eleicdo.

A indicacdo do Ministério da Economia se deu por meio do Oficio SEI n°
574/2019/SEST-CONSELHOS-ME, de 27/08/2019.

Em atendimento ao Oficio SEI n® 574/2019/SEST-CONSELHOS-ME, a indicacao
do Ministério da Economia foi submetida a aprovacdo da Diretoria Executiva e, na
sequéncia, ao Comité de Gestdo, Pessoas e Elegibilidade e ao Conselho de Administracao.

II1. Informacodes sobre as Matérias da Ordem do Dia

Item 1 - Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf.

a) Apreciar e deliberar sobre os termos e condi¢des do Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo da EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE - ETN S.A.
pela Chesf.

O documento Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo, em sua versdo aprovada,
(ANEXO 15) é uma exigéncia prevista na Lei n.° 6.404, de 15.12.1976, que estabelece no
Art. 224: “As condicBes da incorporacao, fusio ou cisdo com incorporacéo em sociedade
existente constardo de protocolo firmado pelos 6rgaos de administracdo ou sécios das

’

sociedades interessadas,...”.

Por sua vez, o Departamento Juridico Empresarial, Tributario e Regulatério da
Chesf emitiu o Parecer DGJE-1.2018.022 (ANEXO 16) favoravel ao processo, destacando
gue ndo vislumbra, do ponto de vista juridico-formal, vicios de legalidade na pretensédo de
celebracdo de "Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo da ETN pela Chesf”, bem como
verifica a adequabilidade juridico-formal de suas disposicdes.

b) Deliberar sobre a ratificagdo da nomeacéao efetuada pelos administradores da
Chesf e da ETN da empresa de avaliacao especializada, BDO RCS Auditores
Independentes — Sociedade Simples, responsavel pela elaboracéo do Laudo de
Avaliacéo contébil do Patriménio Liquido da ETN a ser vertido a Chesf.

A nomeacéo dos peritos que realizam a avaliacdo contabil do patrimonio liquido
da incorporada deve ser aprovada em assembleia geral da incorporadora, conforme disp6e
0§ 2°do Art. 1.117 do Codigo Civil: “a deliberagdo dos sécios da sociedade incorporadora
compreendera a nomeacao dos peritos para a avaliagdo do patrimonio liquido da sociedade,
que tenha de ser incorporada”.
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A Diretoria da Chesf autorizou previamente a ETN a contratar todos os prestadores
de servicos necessarios ao processo de incorporacdo. Tal autorizacdo se deu através da
Decisdo de Diretoria DD n° 07.03/2018 (ANEXO 17).

c) Apreciar e deliberar acerca do referido Laudo de Avaliagdo contébil do
Patrimonio Liquido.

O referido Laudo de Avaliagdo (ANEXO 18) foi analisado pela Superintendéncia
de Contabilidade — SFC da Chesf, que emitiu Informacdo Tecnica (ANEXO 19) sobre a
avaliacdo realizada pela BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples através
da verificacdo da coeréncia das premissas utilizadas da metodologia empregada.

d) Deliberar sobre a incorporacéo da ETN pela Companhia e sua implementacéo.

A figura juridica da incorporacdo é citada na Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, em seu Artigo 227 que a descreve como "operacao pela qual uma ou mais sociedade
sao absorvidas por outra, que Ihes sucede em todos os direitos e obrigagdes”. Uma das
condicGes para que a incorporacgdo seja realizada é citada no paragrafo terceiro do mesmo
Artigo e decorre da necessidade de aprovacdo do Laudo de Avaliacdo pela assembleia-
geral da incorporadora.

O Decreto n° 1.091, de 21 de marco de 1994, dispde sobre os procedimentos a
serem observados por empresas controladas direta ou indiretamente pela Unido. Em seu
artigo primeiro reza que: “As empresas publicas, as sociedades de economia mista e suas
subsidiérias, controladas direta ou indiretamente pela Unido, somente poder&o realizar
0s atos de natureza societaria de que trata o presente decreto, mediante decisdo de
assembleia geral de acionistas, especialmente convocada para deliberar sobre as
seguintes matérias”. Dentre estas matérias, 0 inciso primeiro aponta para o caso de
alienacdo de acoes.

Item 2 - Eleigdo do Sr. Fabio Malina Rosso para membro do Conselho de Administragio
da Chesf, como representante do Ministério da Economia.

A Assembleia Geral Extraordinaria, ora convocada, examinara a situacdo do
candidato a ser eleito para membro do Conselho de Administracéo, quanto a existéncia de
eventuais impedimentos, nos termos do Artigo 147, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Agdes, dos Artigos 12 e 14 do Estatuto Social da Companhia, bem como
0 disposto no Artigo 17 da Lei n° 13.303/2016 e nos Artigos 28 e 29 do Decreto n°
8.945/2016.

De conformidade com a carta da Eletrobras n°® CTA-DC-3002/2019, de
07.10.2019 (ANEXO 21), que solicita providéncias para convocagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria para eleicdo de membro do Conselho de Administracao, verifica-se que 0s
tramites estabelecidos na legislagéo vigente, conduzidos pela Centrais Elétricas Brasileiras
S. A. - Eletrobras, controladora da Chesf, foram cumpridos.

Ainda, a indicacdo do Sr. Fabio Malina Losso, para compor o Conselho de
Administracdo da Chesf, como representante do Ministério da Economia, em substituicdo
ao Sr. Geraldo Julido Junior, foi aprovada pela Resolucdo da Diretoria Executiva da
Eletrobras n® RES-618/2019, de 10.09.2019 (ANEXO 22) e pela Deliberacao do Conselho
de Administracdo n® DEL-198/2019, de 26.09.2019 (ANEXO 23).
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O candidato a ser eleito membro do Conselho de Administracdo cumprira o
restante do mandato, iniciado na AGO/2019 e que findara na AGO/2021.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 481/2009, as informacdes sobre o candidato,
nos termos dos itens 12.5 a 12.10 do Formulério de Referéncia, encontram-se no ANEXO
24 do presente documento.

IV. Conclusao dos Administradores

No que diz respeito a incorporacdo da SPE ETN pela Chesf, conforme todo o
exposto, a Administracdo considera que todas as exigéncias legais para esse tipo de
processo foram cumpridas, conforme Deciséo de Diretoria DD-47.04/2019 (ANEXO 20).

Sobre a eleicdo do Sr. Fabio Malina Losso para membro do Conselho de
Administracdo da Companhia, a matéria ndo altera os negécios da Companhia, ndo sendo
identificados, desta forma, efeitos juridicos ou econémicos.

Ressalte-se a necessidade de convocacdo de Assembleia Geral Extraordinéria —
AGE de Acionistas para deliberar sobre a Ordem do Dia apresentada neste documento,
para viabilizar no prazo limite de 12 de novembro de 2019, estipulado pela Aneel e SEST,
para a incorporagao em pauta.

Atenciosamente,

Recife, 18 de outubro de 2019.

A Administracdo
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V. LISTA DOS DOCUMENTOS DISPONIBILIZADOS AOS
ACIONISTAS

Todos os documentos relativos as matérias a serem deliberadas pela 1792 Assembleia Geral
de Acionistas encontram-se a disposicdo dos acionistas no site da Companhia
(www.chesf.gov.br/relainvest/pages/ataseditais/assembleias.aspx), conforme a seguir
listados:

Item 1 - Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf.

1. Decisao de Diretoria n°® DD-21.06/2012, de 14.05.2012.
Decisdo de Diretoria n® DD-51.08/2015, de 13.10.2015.

3. Deliberagdo do Conselho de Administragdo da Chesf n° DL-483.03/2015, de
21.10.2015.

4.  Deliberacdo do Conselho de Administragdo da Eletrobras n® DEL-194/2017, de
25.08.2017.

5. Deliberagdo do Conselho de Administragdo da Eletrobras n® DEL-182/2019, de
27.08.2019.

6. Deliberacdo do Conselho de Administracdo da Chesf, n°® DL-562.01/2019, de
10.07.2019.

7.  Parecer do Conselho Fiscal da Chesf, de 26.07.2019.

8.  Parecer CADE n° 456/2015/CGAA5/SGAL/SG, de 11.12.2015.

9.  Despacho Aneel n° 1975/2019, de 16.07.2019.

10. Nota Técnica SEST n° 22597/2017-MP, de 31.01.2018.

11. Oficio n® 100567/2017-MP, de 31.01.2018.

12. Nota Técnica SEI n°186/2019/CGGOV/SEST/SEDD-ME, de 16.08.2019.
13. Oficio SEI n° 245/2019/CGGOV/DEGOV/SEST/SEDDM-ME de 16.08.2019.
14. Atada Assembleia Geral de Debenturistas — AGD, de 19.06.20109.

15. Versdo aprovada do Protocolo e Justificagdo de Incorporacdo da Extremoz
Transmissora do Nordeste - ETN S.A. pela Chesf.

16. Parecer Juridico DGJE 1.2018.022, de 17.05.2018.
17. Decisao de Diretoria DD n°® 07.03/2018, de 19.02.2018;

18. Laudo de Avaliagdo contabil da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A. elaborado
pela BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples, de 30.04.2019.

19. Informacdo Técnica da Superintendéncia de Contabilidade - SFC da Chesf com
Analise Econémica-Financeira BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade
Simples, de abril 2019.

20. Decisdo de Diretoria Executiva n°® DD-47.04/2019, de 08.10.2019.

10
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Item 2 - Eleicdo do Sr. Fabio Malina Rosso para membro do Conselho de
Administracdo da Chesf, como representante do Ministério da Economia.

21. Carta Eletrobras n° CTA-DC-3002/2019, de 07/10/20109.

22. Resolucédo da Diretoria Executiva da Eletrobras n® RES-618/2019, de 10/09/2019.
23. Deliberacdo do Conselho de Administracdo n°® DEL-198/2019, de 26/09/20109.
24.  Formulario de Referéncia.

11
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Item 1 - Incorporacdo da Sociedade de Propdsito Especifico — SPE Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A. pela Chesf.

ANEXO 1
DD-21.06/2012, de 14.05.2012.

%QhEEf Companhia Hidro Elétrica do Sfio Francisco

DECISAQ DE DIRETORIA - DD N.": 21.06/2012 ] FOLHA: 1/1
REUNIAOQ N.": 21/2012 DATA DA REUNIAO: 14052012

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EADE-DF-12/2012,

ASSUNTO: ASSUNCAO, PELA CHESF, DA TOTALIDADE DAS ACOES DA SPE

“EXTREMOZ_TRANSMISSORA_ DO NORDESTE - EIN SA." E SUA
POSTERIOR INCORPORACAOD A COMPANHIA.

A Diretoria Executiva da Companhio Hidro Flétrica do S§o Francisco — Chesf, no uso de
suas atribuigdes estatutinias e considerando os termos do EADE-DF-12/2012, de 14.05.2012,

DPECIDIU

a) aprovar a recxtrufwrggde societdrie da Sociedade de Proposito Especifico — SPE
denominada “Extremog Transmissora do Nerdeste — ETN S.A4. ", contemplando. (i) a
assungdo, pela Chesf, da parficipacde aciendrin da “CTEEP — Companhia de
Transmissdo de Energia Elérica Paulista”, equivalente a 5/% das aples da ETN,
tornando-a sus subsididria integral, ¢ (G} a postesior incorporagde da ETN, pela Chesf,

b) sabmeter o assumio 4 Deliberagde do Conselhe de Administragdo da Chesf, 3 luz do
Incise F1 do Artigo 21 do Extatuto Social da Companhia, e

c) determinar, hhenﬂﬁhemmﬁﬂwmmm,@m
as providéncias necessarias A efetivagdo da reestruturagde ¢ da incorporagde pretendidas,
ressalvando-se que a efethapde dessas medidas deverd, necessariamente, estar
condicionada & sua prévia aprovagdo pelo Conselho de Adminisiragdo da Eletrobras, pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelos demais Orgdlos do Governo
Federal envolvidos.

Recile, 14 de maio de 2012,

=

A d =nimd

Carlos Reis de Somza
! Seerctirio Geral
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ANEXO 2

DD-51.08/2015, de 13.10.2015.

JEhESF Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
’ DECISAQ DE DIRETORIA - DD N.°: 51.08/2015 || FOLHA: 11
REUNIAOQ N.*: 5172015 DATA DA REUNIAO: 13.10.2015

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EADE-DF-50/2015.

ASSUNTO: Ratificagdo da assungdo, pela Chesf da totalidade das acdes de emissio da
Sociedade de Propdsito Especifico - SPE Extremoz Trarnsmissora do Nordeste
ETN 8 A. e sua posierior incorporagdo 8 Companhia. '

A Diretoria Executiva da Companhia Hidro Elétrica do 8o Francisco — Chesf, no uso de suas
atribuigdes estatutdrias ¢ considerando os termos do EADE-DF-50/2015, de 09.10.2015,

DECIDIU

1) ratificar o item “a™ da Decisio de Diretoria Executiva n® DD-21.06/2012, dc 14.05.2012.
que aprovou a reestruturacio societdria da Sociedade de Proposito Especifico — SPE
denominada Extremoz Transmissora do Mordeste — ETN 8. A, contemplando:

a) a assungio, pela Chesf, da participagho acionaria da CTEEP - Companhia de
Transmissfio de Energia Elétrica Paulista, equivalente a 51% (cinquenta e um por cento)
das agies da ETN, tomando-a sua subsididria integral; e

b) a posterior incorporaglo da ETN pela Chesf; ¢
2) submeter a matéria & homologagiio do Conselho de Administragio e, na sequéncia, a

aprovaghio da Eletrobras.

Recife, 13 de outubro de 2015.

Y g W
Antonig Carlos Rels de Souza
" Secretdrio-Ceral

13
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ANEXO 3

DL-483.03/2015, de 21.10.2015.

- Chesf  Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco

| DELIBERACAO-DL || N2 483.032015 | | FOLHA: 11 |
[REUNIAO N.*: 483/2015 | [DATA DA REUNIAO: 21102015 |

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EACA-PR-42/2015.

ASSUNTO:  Ravificagio da assungdo, pela Chesf da totalidade das agdes de emissdo da
Sociedade de Propdsito Especifico - SPE Extremoz Transmissora do
Nordeste — ETN 8. A. e sua posterior incorporagdo & Companhia,

0 Conselho de Administragio da Companhia Hidro Elétrica do S8o Francisco — Chesf, no uso
de suas atribuigGes estatutdrias e considerando os termos do Encaminhamento de Assunto ao
Conselho de Administragiio n.* EACA-FR-42/2015, de 15.10.2015,

DELIBEROU

homologar a Decisdo da Diretoria Executiva n.® DD-51.08/2015, de 13.10.2015, de:

1) ratificar o item “a” da Decis3o de Diretoria Executiva n® DD-21.06/2012, de 14.05.2012,
que aprovou a reestruturacdo societiria da Sociedade de Propdsite Especifico — SPE
denominada Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN 8, A, contemplando:

a) a assungdo, pela Chesf, da participagiio aciondria da CTEEPF - Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, equivalente a 51% (cinquenta ¢ um por
cento) das agdes da ETN, tornando-a sua subsididria integral; ¢

b} a posterior incorporagdo da ETN pela Chesf: e

2) submeter a matéria a aprovagiio da Eletrobras,

Recife, 21 de outuhro de 2015.

/ﬁmﬂ.fﬁ E'ar.’he%‘r?eﬁdm

Secretirio-Geral

14
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ANEXO 4
DEL-194/2017, de 25.08.2017.
ADMINISTRAGAQ ~ 25.08.2017
e DEL-194/2017

RELATOR: Conselheiro WILSON FERREIRA JR.

m.m.wmmmawunusp
mmammammmam
(ETN S.A.). RES-556, de 14.08.2017.

Consel mmammmsx-mmmu
gmmammmmammw.cmmm

documento abaixo, DELIBEROU:

- Relatorio & Diretoria Executiva n® DF-068, de 14.08.2017;
’ Sumdrio Executivo n® DFP-002, de 15.08.2017;

i W
B&WOMGES
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ANEXO 5

DEL-182/2019 de 27.08.2019.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO 27.08.2019
‘ 8412 Reunido
DELIBERACAO DEL-182/2019

Eletrobras

RELATOR: Conselheiro WILSON FERREIRA JR.

ASSUNTO: Prorrogacao do prazo de incorporacdo da SPE ETN pela Chesf. RES 538 de
06.08,2019.

O Conselho de Administragdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no uso de suas
atribuigoes, e consubstanciado em decisdo da Diretoria Executiva e nos documentos abaixo,
DELIBEROU:

» Extrato da 0772 Reunido do Comité de Auditoria e Risco Estatutdrio - CAE havida em
27.08.2019;

» Resolugdo de Diretoria Executiva n® 538, de 06.08.2019;

» Relatorio a Diretoria Executiva PR-279, de 06.08.2019;

» Sumadrio Executivo PR-006, e 16.08.2019;

1. aprovar a prorrogagao do prazo para a reestruturagdo societdria da Sociedade de Proposito
Especifico - SPE denominada Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A., contemplando-se
a assuncdo, pela Chesf, da participagdo acionaria da "Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista - CTEEP", equivalente a 51% das agoes da ETN S.A., tornando-a sua subsididria
integral, e a posterior incorporagdo da ETN S.A. pela Chesf, no prazo de até 3 (trés) meses
contados da deliberagdo pelo Conselho de Administracdo da Eletrobras;

2. determinar a Chesf que tome as providéncias necessarias a efetivacdo da reestruturacio e
da Incorporacdo pretendidas, ressalvando-se que a efetivacdo dessas medidas deverd,
necessariamente, estar condicionada as prévias aprovacdes das instincias societarias
deliberativas competentes, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e dos demais érgdos
do Governo Federal envolvidos;

3. determinar que a Superintendéncia de Gestdo de Participages em SPE e Programas de
Governo - PRF, a Superintendéncia de Planejamento e Controle — DFP, a Secretaria de

Governanga - CAAS e a Secretaria Geral - PRGS adotem, nas suas respectivas dreas de
atuagdo, as providéncias necessarias ao cumprimento desta Deliberagdo.

il W =
BRUN??LAPP&(%EE-

Secretario de Governanca

16
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ANEXO 6

DL n°562.01/2019, DE 10/07/2019.

-« Chesf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

| DELIBERACAO-DL | | N 562.01/2019 | | FOLHA: 1/1 |
|REUNIAO N.%: 562/2019 | IDATA DA REUNIAO: 10/07/2019 |

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EACA-PR-34/2019.

ASSUNTO: Atalizagdo de Documentos para submissdo a Assembleia Geral
Extraordingria de Acionistas da Chesf para deliberar sobre a incorporagdo
da Extremoz Transmissora do Nordesre 5.4. — ETN.

O Conselho de Administragfio da Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf, no uso
de suas atribuigbes estatutirias e os termos do Encaminhamento de Assunto ao Conselho de
Administragio n° EACA-PR-34/2019, de 03/07/2019,

DELIBEROU

Homologar a decisfio tomada pela Diretoria Exccutiva da Chesf, constante da Decisfio de
Diretoria n” DD-29.01/2019, de 17.06.2019, de:

a) aprovar a atalizagio da minuta do Protocolo e Justificago de Incorporacio da
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. pela Chesf; e

b) aprovar o Laudo de Avaliagio Contdbil do Patrimfnio Liquido da Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN, exercicio 2018, a ser vertido & Chesf, ajustado de
acordo com orientagdes Geréncia Setorial de Infraestrutura — GESIE/COPAR, do
Tesouro Nacional.

Recife, 10 de julho de 2019.

""&-J;'-_\F_,.lrﬁl——h. i:l' - I_I;-,I.-'_b-\_!l ]
Antanig Carlos Reis de Souza

ecretario-Geral
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ANEXO 7

Parecer do Conselho Fiscal da Chesf, de 26.07.2019.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco -
Chesf, reunido em 26 de julbo de 2019, considerando & documentacdo fornecida
- pela Chesf @ pela Extremoz Transmisscra do Nordeste 5. A. = ETN, em .especial a
obtencdo de todas as aprovacgbes necessarias junto aos debenturistas, bem como a
aprovacio, pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracéo da
Companhia, da atualizacdo da minuta do Protocolo e Justificacdc de Incorporacdc
da ETN pela Chesf e do Laudo de Avaliacdo Contabil do’ Patriménio Liquide da ETN,
exercicio 2018, nos termos do inciso 11T do art. 163 da Lei n? 6.494/76, manifesta-
se favoravelmente 3 incorporagde da Extremoz Transmisscra do Nordeste - ETN
pela Cnmpanhna Hidro Elétrica do S3o0 Francisco — CHESF, condicionada a
prorrogagio do prazo para a realizacdo das Assembleias Gerais de Acionistas da
ETN & da Chesf pela Secretaria de Cuordena:ﬁn e Governanca das Empresaa
Eﬁtatms - SEST

ynselheiro

18
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ANEXO 8

Parecer CADE n° 456/2015/CGAA5/SGA1/SG, de 11.12.2015

Miniztério da Justica - ML
Comselho Admini:trative de Defesa Economica - CADE

SFPH 515 Cospents O Lite 4 Bl Cardin Tasrsesn, 2% elar - Hadrmo Ao Morle, Brasdbe/TOF, CEP 20770504
Taefimme: (51} 322 1-8430 ¢ Fae. {61 33160713 - wrwrw cade gore by

PARECER N* HE01SCCAASSCALSC
PROCESSO N® 08700.0040992015-18

_ EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE - ETN SAE
BEQUERENTES: COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAD FRANCISCO

EMENTA: Aw de Concemragdo. Lei o°
12.520/M11. Procedmento SUIIATED.
Fequerentes: Extremoz Transmissora do Nordeste
- ETN 5A e Corparchia Hidro Eletrica do Sao
Fankce Mercados Afbdos zeracao,
mansmisde e dismbucde de enersh ekmica
MNatmera da Operagao: aguerao de conirok
maro. Art. 8°, icko VI F.E:::nh;auCADEn“

0212, Aprovagao sem resigces.

VERSAD PUBLICA E UNICA

L AS REQUERENTES
IL Companhia Hidre Fletrica do Sao Francisce ("CHESE™)

1. Emmmdﬂenmmqmﬂnmm]muemmmmdzmga&hurne
regonalments Com tmnsmissdo de emergia eltrica (Fegdo Nordeste, com excegac do estado do
Maraghde). E parte do sistera Eletrobras, que, aBm das atividades realimdas peh CHESF, reakm
atfiidades nos setores de diimbuicao de enerpi elewia, copstrcao ol pesada comsinxao de
mstaboes eletricas & hidraukcas & de servicos essenciak e de mifaesmunm em enersa elbrca.

L2 Extremoz Tramsmissora do Nordeste - ETN 5A ("ETN™)

1. Sociedade andnima que ata o mercado de transmksac de emerza eloia mo Bio
Grande do Nore 2 pa Pamaba 2 gue resula de enpreendimento comjumto emre a Congpanbhin de
Tramsmisz3o de Energin Flemica Paulista, com 51% das agées, e a CHESF, com 49%; das agbes. Surgin
para participacac oo Leibo de Tramsmissao o° 0012011 da Apencia Wacional de Enerpin Eletrica
("Areel™), que vEOU 3 CODCEssA0 de projetos para Miegrarem a rede basia de SEtema Inferlizade
Nacional ("SIN"). Ainda anges da assimatura do contram de concess30, a CTEEP informon sua dessténci
de participagao oo enpreendiments, desEEnch o353 que resulta ma presents venda de acoes.

IL 05 ASPECTOS FORAAIS DA OPERACAD

el cngE pos bl e it o ko B s aguin g e urvenie_cora it ke phe e S DETRA s S0 .
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Quadre 1 - Aspecios formak da operacio

At de
Concentracao de i
-
ohrizatorm?
Taxa processml i Sm, GRU jumiado aos amos, confoare Certidac
recohida? DCONT (0142725)
I Emenda determerada pelo Despacke 5G
Dara da nodiragzo 8262015 (D025146) apresentada ao Cade
ou emenda (0142562) em (4122015,
.« | OEdialc® 4282015 (0143171}, que deu publicidade
I’“‘“&‘:P’f. 'I]*'F“' 3 operagio em amikse, foi publicado o da

08/1 22015 (0143404

I DESCRICAO DA OPERACAD

3. Trata-se da aguisicao, peh CHESF, da totalidade das agoes da ETI, hoje diadida em
40°; para a CHESF & em 51% para a CTEEP. A CHESF, portanio, adquire o conirole wmitanio da ETH
poT mei desta operagao.

4 A opemagao resula da desistencia da participacdo da CTEEP m concess3o conqustada
pela ETN para participagao em projetos da rede basica de SIN.

Iv. ENQUADRAMENTO LEGAL (ART. 8, RES. CADE N* 1/2012)
VI — Orgiros casos

Lh

V. FRINCIPAIS INFORMACOES SOBRE A OPERACAD

Quadro 1 - Efeitos da operacio

Sobreposicao horizontal Sm (potencial)
Intezracao Vertical Sm (potencil)
Sobreposicao horontal (potencall: mercado de
ransmiksdo de ensrel cletrica
Intezracao vertical (potencial):
SEt-:urm-nqml:a # Mercado 2 ponbote de gemcao de
sobrEpoigae horzoom] eerpia elbfrca e memado 2 jusamee de
ou mtezracao vertical Tarsmisio de energia aletrica

il cRoE s Bt i i kora B el Lrseni sl serie e phe S DETWA d D20
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2135 S| DADE - O S0EY - Pamsiar
¢ Merrado 2 ponbante de mErEsae de
ererFl elbirca & memado 3 jsams de
distriagao de energi ckara
Darticpacies d .
memado Bedundas
VL CONSIDERACOES SOBRE A OFERACAD
&. A ETN foi formada para paricper de kido de concessao de servico publico de

mamsnEsac de enerpia cktia realimdo peh ANEEL. Ao fm do cerame, de acordo com cootrain
jumtado acs auos (documento de n° SEI 0142674), a ETN passou a ser a respomsavel pely constragao,
operacdo e mammencao das segaintes el des de transmessao de rede hasica:

+ Likas de transmiss3o entre 35 subestagoes Ceara-Mmm/BN -Jodo Camara IEN, Ceara-
MiimPN-Canpia Grande ITPB, Ceara-MrinyBN-Extremoz [LEN & Canpina Grande
II'PE-Canpina Grands ITPE;

# Subestagoes Jodo Camara I (), Ceara-Mim (FN) & Canpina Grande I (PB)

7. Alem dizso, a ETH passoua ser resporsavel por certas entradas de nha, iderlizagdes de
barmas, podules geraE e nstabcoes de trapsmiszo de iferesse exclxivo de cenirak de geracdo pam
conexan compartihada (ICGT) rehcinades 25 nstabcoes acma.

8. Alem da particpacae pa ETN, o sktenm Eletrobras conpresnds guiras empresas que
AN COM fransmissao de eneten eletria, de modo que poderia ser suscilm sobreposicao horizooal
derivada da presente opemagao. Ademak o sEtema Eltrobrs tambem consrega enpresas gue abmm
com geracae @ demrbuicdo de emerpia cletrica, de modo que tanbem poderm zer suscita imepracac
vertical decorrente da presents operagao.

g Coorado, conforme julsade: ameriores do Cadel]] o setor de mamsmEsdo e
caractenizade por ser 1m monopolio maimal As concessionArnG, M [EETA, NA0 CONCOITEM STre 5 Lo
desemovimenio de atiiiades de trapsmiss30, ssfor esse que e Drienente repibdo. Todos o apemes
desse mercado estac sujeitos a regras nzidas de acesso e wo dos sEfenms de tAmsmiss30 em condicdes
mdo discriminatora:. Desse modo, md&umd&cmrﬂmuemw:q&mma:&mﬂn a
PIesEOie OpEragao o tem potenchl anti-concomencial sendo as sobrepesides horroniak e mepracoes
VEITCAE Aperas polenciai, sem Dpacio nas estrunras de oferta dos mercades a®tdos pel operacao

em ek,
VIL CLAUSULA DE NAO-CONCORRENCIA
10. Wio ha
VIIL RECOMENDACAD
11. Aprovacao sem resiricoes.
Estas as conclsoes.
wil CREE GO brinline iEackons Fasspuinn e urenis oo Ui ek phe e 3 DET A S B Ol p =1
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SE1 TADE - 0r 082 - Pamsar

Encaminhe-z2 30 5. Supernfendente-Geml

[1] Ates de Concentracao 08012.009617/2009-18, 0B012.006810:2011-11, 08700005060/ 2012-85,
08012 002263/ 2002-78, 0B700.006420:2013-47, 0B700.0018462015-12, 03700.0026822013-64.
Q8700.0074622013-03.

E'Ei ~ Docurnento assinado eletronicamente por Pedro Henrigue Araujo Santiago, Assistents
5] | Tecnico(a), em 1171272015, 3= 17-34, conforme horano ofidsl de Brasiliz e Resolucio Cade

iy —

gty n211 de 02 de dezembro de 2014

Docurnento assinado eletronicamente por Marnio Sergio Rocha Gordilho Junior,
Coordenador{a]-Geral, em 11712/ 2045, 3= 17:40, conforme horsrio ofidal de Brasilia e
H.lt:nlup'n- Caden? 11, de 02 ge gdezembro de 2014

sell o
—

e B autentiddade deste doosmento pode ser oonferida no site

[% httpyf feei mde. pov. brfoei foontrolador_extemo.php?
P aco=documento_conferir&id oo _scesso_externo=l informando o codigo verificador
i 0144092 & o codigo CRC GEAGDOS3.

Bafarbincie: Froceiss ol EPOO 0SS5 2015 1K SEI i ol
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ANEXO 9

Despacho Aneel n°® 1975/2019, de 16.07.2019.

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
DESPACHO N2 1.975, DE 15 DE JULHO DE 2019

A SUPERINTEMNDENTE DE FISCALIZAQ&D ECONOMICA E FINANCEIRA DA AGENCIA
NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso das atribuicdes que lhe foram delegadas por meio da
Portaria n2 4.659 de 18 de julho de 2017, considerando o disposto na Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de
1996; na Resolucdo Normativa n? 484, de 17 de abril de 2012; e o que consta do Processo n@
48500.003955/2017-61, decide: anuir previamente & operagdo de incorporacdo da Extremoz
Transmissora do Nordeste S.A. — ETN pela Companhia Hidroelétrica do 530 Francisco — Chesf, detentora
de 100% das acdes representativas do Capital Social da ETN. O prazo para implementacdo da operacio é
de até 120 (cento e vinte) dias, a contar da data de publicacdo deste Despacho e a empresa, cujo controle
foi alterado, devera ser encaminhada a Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira da
ANEEL copia autenticada dos documentos comprobatérios da formalizacdo da operacdo, no prazo de até
30 (trinta) dias a contar de sua efetivacio.

TICIANA FREITAS DE SOUSA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 16.07.2019, secdo 1, p. 39, v. 157, n. 135.
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ANEXO 10
Nota Técnica SEST n° 22597/2017-MP, de 31.01.2018.

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO
Secresaria de Coordenagiio ¢ Governanga das Empresss Fstatais
Departamento de Governgsga ¢ Avalagio das Estitas
Coordenibio-Geral de Governimga Corparativa das Estatais

Nutz Téoaica n* 215977001 7-MP
ASSUNTO: Assumcio de controle da Extremez Transmissora de Nordeste S.A. pela Chest

Refertucie: 00800,000871/2017-52, 13154000275 2018-15, 13800.0000352018-59,
3800000039201 8-92, 03S00000030:2018-01 ¢ $3500.000037/2015-48

Divalgacio restrita: §2° do art. §* de Decrete n® 7,724/12(1).

SUMARIO EXECUTIVO

I Trta-sc Je assuncdo do cootrole aciondriv, pels Chesf, da SPE  Extremoz
Trassentssarn do Nordeste - ETN S.A, que send lacorporada posteriormenie, A SEST noda wem a
opor, desde que » imcorpoeaglo seja realizada até 0062018 ¢ faz algumas recomendagdes.

ANALISE

2 O Ministério de Miosss ¢ Encrgia — MME encaminhon, por intensédio dos Oficios o°
175201 VAEGE/SE-MME, d¢ 29.11.2017, ¢ n* 2201 $AEGE/SE-MME, de 12.1.201%, para exame ¢
promuscimmento dests Secretana, documentagio relativa 4 assunglio do comtrule acwesine Jda
Sociedude de Propdsio Especifico (SPE) Extremoz Trassmissor do Nocdeste - ETN SA,, pela
Coerganhis Hidro Elétrica do Sho Francisco S A - Chest:

3 O peonuncizmento desta Secretari faz-e necessdno devido no disposto na alimes 37,
Ancto 1, art. 41, do Deareio 1® 9035, de 20042017, que atribui competénga & SEST pam
manifestar-se sobre operagdes relaclonadas & assungdo por cmpress estatal do coatrole acioudno de

CIpresss.
A) Propesta da empresa
4 A corpress prophe reestuturagdo societinia da Exeremoz Transmissoen do Nordesto —

ETN S.A., 1 qual estiko previstas s seguintes agdes:
1) assanglo, peda Chesf, da participasio ackndria ds Companhia de Trmsmissio de
Emergia Elétrica Paulista ~ CTEEP, equivalente a 51% dax agdes da ETN S.AL
yormsndo-n se subsididna integral; ¢
b) incceperagio da ETN S.A, pela Chesf, até 30.6.2018.
B) Contextoalizagio

5. Em pmbo de 2011, a Agéncia Naclona de Energia Eléerica - ANEEL realizon
leitachio visando a prestagdo de servigo piblico de trassmessdo de energin ckétrica do Lege A, poc
welo do Leildo de Tonsmessio n® (012011, O Lote A compreonde a8 scpummes Instalighes
apresentadas ma tabeks 1, sendo o praxo de concessio para &8 inslalaghes de tarsmissio de rode
besica de 30 anos ¢ para s instalgles de mteresse exclsivo e centras de geragdo pana conesdo
compartilhada (10G) de 18 anos.

Tabela | - Instalagbor imtegrantes do Lote A

[‘ LT Ceard - Mirimn - Joio Climasa Il em 300 KV. CS. com 6358 ki
LT Ceard-Mirem - Campina Grande IIl, em S00 KV. €S. cam 192.19 km

LT Ceard-Mirm - Extremoz 11, ¢m 230 KV, CS. com 19.16 km

Rede Bisica LT Campina Grande - Camprsa Grunde 1], em 230 KV. CS. gom 9.72 km

E Jobo Chmara [1 50071 38 KV (RN)

SE Campina Orande | 500:230 KV (PH)

ISE Ceari - Mirln 500230 KV (RN)

meu Exclusive [Banico de transformadores S00V1 38 KV ua SE Sho Jodo Choara 11

T —————eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ———
para Conexde (1ICG) SE Jodo Climara 111 138 KV J
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& O Comsiecso Extremscw, formado pelas empross Chesl (40%) ¢ CTEEP (51 %)
paricipou do Ielio. Contudo, durame a dispisa & CTEEP apresentou *Termo de Resinda”™
mfurmando sus dessténcia em partiopar do empreendimessa, sob o shegacio de que nbo houve
sendimento dos requisitos relatives @ politica de investimento detemsimadis por seus Orglos de
sdminisimgdo. No referido documesso, & CTEEP concordou com a permanéocia da Chesf oo
lellbo com vistis & obler 3 autorizagio para o explocigio do cepreendimento, cbrigando-se o
ohservar as restrighes peevisias no "Termo de Compromésse™ fiemado entre 3= duss companhins,

am 26 de maio de 2011 B

r Niio obstante a reticada da CTEEP, a Chesf decadiu cantinuas no sinpreendimento, com
Dase e sea avallagho de valores de investimento (CAPEX) ¢ nos cusias de ogenmghio ¢ manutengio,
o que pemetin elevar o desdgio. A erpeess participon do leslio e obteve sucesso. com desdgio de
57.99% sobee s Rocowa Anval Penmitide (RAP) inlcal, esubelarids pels ANEEL.

£ Peze viabilizr o empreendimento, foo crioda 2 Scolednde de Propésitg Especifico
(SPE) Extremox Transmissoes do Nordeste = ETN §.A,, que possibelitou a assmatura do Contrato de
Comcessdio n° 082011 justo 4 ANFEL. Segundo informagdes do conperesa, & Chest prosseguia em
busca de parceria com outros grupos privados pare sssesvirem @ participacdo societinia da CTEEP,
s nio obleve spcesso

9, Ceetforme comita oo "Relmdrio & Diretorin Executlva®, de 14.5.2017, elsborado peks
Eletrobras, desde sua constivescio & ETN S.A, vem sendo totalmente administrada e financlada pel
Chesl, par meio de aporte de recursos prépeios ob & foems de Adintzmento para Futuro Aumsento
de Capital [AFAC)

10. Registrese que segundo minwta do Contrmto de Comprn ¢ Venda de Apdes 2 ser
esleébrado cutro Chesf ¢ CTEEP o capiial stegralizado & ETN S A, ¢ do &S | mil ¢hum =il reals),
represescado por | mil apdes ondindrias, sendo de 51% o panicipsgio da CTEEP e 49% o
participagio da Chest

11. Em 2012, o5 Comselhos de Administragio da Chesf ¢ dan Eletrolsess aproviesss o
proposta de reestratareglio soceetiela da ETN S.A,, Na aprovagdo, 0 CA da dalding determinou que
sux implementagdo ocoeresse num prizn de 31¢ Jois seos, conlados da deliberagdo = condickmos &
operagdo s peévias aprovagdes da ANEEL, &0 Departsawento de Coordenagdo ¢ Govemmsgs
s Empeesss Estatans - DEST (atnl SEST), do Conseio Adsrmstralivo do Defosa Fooodoica
- CADE e do Ministénio da Fazenda

12 Nio obemnic as aprovapies imernas, a empresa obteve muéneia do CADE somente
em dezembro do 2015, expirando o prazo concedido pelo Conselho de Admmistragio da Elesrobras
pard a concretizciio da reestretarado societina peesendida Eoe decoeréne dose straso, 3 opergio
fot novamente sebesctida & ddiRerigiio i slimmmstragio & Chesf ¢ Eletrobess.

13 Nesse sentido, o Coaselho de Admssistragio & Chesf, em 21.10.2013, por meio da
Deliberagio o AR30NN0IS5, aprovou o reestruneagdo societiria i Sociedde de Proposito
Especifico « SPE denominsda Extremoz Transmissora do Nordeste « ETN S.A., contemplasdo (1) 2
assuncdo, pela Chesd, da pasticipacio scioniria da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Encrgia
Elétrica Paulista equivalente a $1% (claquessa ¢ um por como) &s agdes da ETN S, tomando-se
urs subsididrin imegrals e (1) a posterior mcorporagdo ds ETN S.A. pela Chesf

14, Por sus vez, 0 Consulho de Administragio da Eletrobras, em 28 82017, selerendou 2

Decisdo da Dirccoria Executiva, ¢ deliberu, ecossbetancmdo no "Relstono & Diresona Executiva o

DEF 068, de 14082017 ¢ no "Suminio Execativo o DFP-002, de 15082017, da sugainte forma:
2) speovar 3 reestrutarado societisin da Socedsle de Propdeito Especifico
- SPE denominada Extremoz Transmessoca d0 Nordeste < ETN 5.4, comerplingdo)
15} a assungdo, pels CHESF, ds participogdo acioedna & "“Compashia de
Transmissio de Eeergia E¥trica Pealists - CTEEP”, equivalomse 2 51% das ogdes
& ETN S A, wrmando-a sua subsidideria tetegral; ¢ (1) a posterion incorporagio da
ETN S.A., pela CHESF, num prazo de até 12 (doze) meses contados da delibemgdo
pelo Comsselho de Adenanmistraglio da Elerobras, deleginndo 4 Diretorin Exccativa éa
Fletrobras a prerogativa de estesder cese praxo por mass 12 (doze) meses:

b} detenmimar 4 Chest’ que Jome a8 providéncins necessimas A efetivagdio
da reestrunesglo ¢ da incoeporagio pretendidiss, ressalvando-se que 2 efetivagio
desses modidss doverd, necessanamente, estar condiclonada 5 peévias aprovacies
do Conselbo de Administragio ds Fletrobras, da Agéncia Nacional de Energia
Elétrics - ANEEL ¢ doy demais Orglios do Goverme Federal envalvidas,
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¢) detlermingr gee 3 Secrctarik & Govermangas do Cesselho de Admimstragio
- CAAS, 2 Superimtendéneia de Plancjamento ¢ Controde - DFP ¢ a Secretsia Geral
- mosm.cmmmmmmammmvmmﬂum

20 cumprimenso desta Deliberagio,
15 Confceme consta na misuta do Contrato de Compra ¢ Viends deo Agles que formalizari
uquisiﬁochsa;beapclnﬂm&nﬂEEPMm&snmﬁaﬂwcm&xlu imemas.
16, A ANEEL concedeu gneéncs pam a reorganizagdo socictina & ETN S.A., por meo

do Despacho n* 3.599, do 26102017, ressahvando que a transferéncis de coamole socicsinio &mvio
deverd ser smplemenmada o formalizada em 120) dins ¢ a documentagio comprobaetioia cacamishada &
SFF o przo de mé 30 diss a contar de sua efetivagho, confonme artiges 22 ¢ 24 da REN 43472012,
sob pena de decaimento da annéncis concedida. Com relagio  mmstnes concedida pelo CADE, por
mio do Despacho SG N 15792015, de 11122015, o "Refatirio & Diretocin Executiva® informa g
250 i necessidade de nova auéncia pard & condretinn do da operaglo.

7% 0 Departawento Juridico da Elotrobeas manifestos-se por intermédio do Parecer
Feridico D1 * 26602017, 27.7.2017, ¢ mie cocontren Oblces para a realizacio da eperacio de
sssungdio de controle da ETN SA, pela Chest,

C) Do empreeadissento (Avaliacdo Econdmico-Fimsnceira)

IR, A ETN SA. tem por obyeto & construgho, implantagdo, operagho ¢ manutengdo das
Instalagbes de tramsemissio de cncrga cléurica ¢ mssalogdes de tranemissio de meeresse exclusivo dis
Centrais de Gersglo para Conexio Compartilhads, nos teemos do Contrate do Concessio desrines =o
Late A do Leilso o° 0012011 da ANEEL

19. Conforme nformado no "Relstirio & Dirctoria Executiva®, em maio de 2012, 2 Chesf
ehboron svalisgio do projeto considersndo 45 seguintes abernativas: (i) constituigdo da SPE,
medisute parceria da Chest com 3 CTEEP, ¢ (1) empreondimento corporative, st gue a Chesferan
Gnica participante. Na prisoeics situago o Taxa Intersi de Retonso (TIR) obtida foi mfence 3 TIK -
Meta da Eletrobras vigente & época Ji no segundo cendrio, 2 TIR do projeto superow & TIR - Meta
Fletrobess, confoeme Tabela 1,2 seguir, Cabe extlarecer que o referido documento nio informa o
TIR obtida na alternativa de parceria da Chest e CTEEP.

Tabela 11 - Resultados da Avallagio Ecomiimico-Financeira

| Taxa lmema de Retomo mL‘___.\_{miml feal || TIR - Mem Hhetrobeas
[Corpoeative Caest I5.18% | KO1% || 7.51% (Ke Real)

Ve ba wihamats a TIK comsdomnds » CTERP

200 Em 2017, com & finalidade de submoter o operagho 4 aprovigho do Consclho de
Administragio & Boldivg, em funglo da perda do peso para impleseningdo da operagdo. o Chest
procsnen & sealizagio da avabagdo econdmico-financeira do empreendimento, utilizssdo dados de
outuhro de 2016, cujas caracicristivss peincipals estlo aprosentadas & seguir:

2) o valor da Reogits Anual permitida (RAP) para © Lote A ¢ de RS 31.90 milkdes
fem junbo'2011), oo resjustes amuais pelo IPCA. No entanio, 20 loago do tesmpo
0 emprecsfaento passou por amplagies, autorizadas pels Resolugdes o°
3,7382012, o 4.4482011 ¢ n* 56042016, perfazendo uma RAP total de RS 78,09
milbdes, om junho2016, conforme Resolugio Heenologatoria nf 209872016 da
ANEEL. AMm disso, de acordo com o Cootrato de Concessdo @ Recoma serd
revisada o cada 5 anos;

b) © empreendizmento do lote A fol orgado em RS 364,06 milhSex 3 &poca do keillo
Cootado, com a8 serplisgdes meorizadas posteriomwente pela ANEEL o desembalso
toeal previsto pars ococrer entre 2012 & 2018 & de RS 730,58 milhbes, em valores
no(wEais;

¢) 0o qee tange & coptagio de recurses, estima-se que do investimento tofal (RS
73038 milhdes), serivo mproetados RS 457,19 oulbdes com capital pripeio da SPE,
RS 105,40 milhdes secio cciundos da geragio de caixa do prépeio projeto ¢ RS 168
milhbes sio de capital de tercewos, por meto de omissio de debénmures eomtidas em
abail 2T e

dy com relogio @s debéntures, o “Relméno 2 Dirvioria Executiva® infooma qoe, no
caso de wssungdo futegral do comtrode aciondrio da ETN S.A, pela Chesf, nio ha
necessidade de prévia autorizsdo dos debenturisias, no entanto para & incorpoescio
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da ETN S.A. pels Chiesf serd nocossiria a aprovagio prévia, par no minimo 75,
shoes debenturistas.

21 Considenndo esves fatos, 3 empress apurod 2 TIR pars o empreendimento corportivo
Chesf. Além disso, fod caleulada a rentabilidade do empeeendimenas considenmado 3 incorporagio da
ETN §.A. pela Chest, ambos resultads apresentados na Tabela LI

Tabeln Il - Resultadas da Avaliagio Econdmice-Financeira

Taxa Interna de Retorse (TIR) | Nossisal | Real | Costo de Capital - Eletrobras
Corporative Ches? (sabsididein) {760% [ 2307
Incceporagdo pela Chesl 4,53% ]ifl‘.
*Custo do capital 4 época do leilio

22, A CHESF ndo esclarecen o motive que leveu & queds da TIR, an comparag o com
2 propasta orlginal

23, Conforme informade na clisssula 3.1 & minuts do Coutrate de Compr ¢ Veada &
Ages "a Chexf pugard 8 CTEET, me data de assinanirn do Termwo de Transferéuda das Agdes o
wilar de RS $10.00 (quimbentor ¢ dex reals), mediane depdsito do montante aivetade ew conta
corvente de thuleridade do CTEER, a rer indivavla aparnimawene”,

D) Andlise SEST

4 Primeiramente, ressalta-se que & peoposis cen analisada prevé assungdo do controle
dckmdrio i ETN S.A, pela Cheed tomando-a sua subsidideia integral, scpuida de mcorporagdo da
empresa pelz Chesf, que deverd ocorrer ate 106,201, Cumpee cselanecer que ma proposta original,
aprovada pelo Conselho de Admmstragiio de Elotrobras, estava prevista a incorporagio ds ETN S.A
em a8 |2 meses apds a assungdo de coatrole pels Chest, com a prerrogativa de se estender esse prien
por mais 12 meses, 2 criténio da Diresorin Executiva da Wldéeg. Todivia, apos reunidio entre
repeesentantes da Eletrobeas, Chesle SEST, ficon definido que a referida incarporagiio deverd ocomer
até 1062018

2s. Neswe smlido, 3 Chesf encamanbou a estn Secrcuria & Casta CE-PR-O092018, do
10.1.201%, acompantada da Nota Técmica n” 001/2018, de 9.1.2018, por meso das quals esclanpee gue
os peocedimentos pana weorporagdo ds ETN SA. se inichrdo imedistamente apds a assungio de
vontrole da empresa pela Chest. Além disso, 4 emgeess uviou cronograma com as ctapas da
INCOTPOrAGE0 que se encerremn em 29.6.2018,

26. Nio cbstanie o aprosentagdo do nova proposta, esta Secretaria recemenda » realizagdo
de Assemblela Geral Extraondisdnia, pels Chest, concommitantemente a formalwagio da operagio &
assungdo de contrale da ETN SA., determinando que os admimistradores da Chesf tomsens =%

providéncias nocesciring para garantlr que a lncorporagie da ETN SA, pela Chesf seja
fnaltzada até 30.6.2015.

27, A operagio de assunglo de controde da ETN SA. pels Chesfl consiste em uma
homalogagio femal de sagdo Gitica i consolidada wendo om visaa que 2 CTEEP apresenton
"Termo de Retirada™ & época do Leilio ¢ ndo teve qualquer participagho ne emprecndinsento,
Nesse aspocto, ressalte-se que, spesar da Chesl detor apenas wma participoglio miseritiela, o
ETN, desde o mkio, & de fto ums anpeesa estatal posto que todas 05 investimentos ¢ odas
despesas de custeso foram cestendas pela CHESF. Como consequincia:

() 2 emgeesa deos de nkegrar o Progrusa de Dispéndios Globais (PDGE

(ii) & SEST mdo avobion 3 peopostza de remuncragio dos  adiminstradorss,

possibelitando & ocorméngia de distargies em relagio ds dirotrizes estabedecidas porn

wa Crmpeec et

(it} 0 estatuto socwal nko fol eprovado pea SEST, ¢

(iv) acordo de aclonistus afo ol setenctido 3 avaliagio do Mimestécio da Fazenda,

nos temos da kegislagdo vigente
28, Nesse coatexto, considerzndo que & ETN SA, von sendo administrada e financiada
smicyralmente pela Chest, recomenda-se qoe, doda a estimativa da TIR, gee esla abaixo do custo de
capiml definido pala Eletrotras (Tabels (1), 2 empresz monitore o evoluglio do empreendimesto ¢
avalie posssiveis modificaglies nas estratégias &0 negdeio (venda, liquidagiln, reostrvsanwio), Por
oportuno, destaca-se que © contralo de concessio n” M0R2011 coebrodo autre a BTN S.A ¢ ANEEL,

preve que o Jessumprimento de compromissos  assumides  pela empress jmto o ANEEL
implica em multas ¢ peralidades

731N (Ke Realy*
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29. Comn relagio 45 debdntures emitidas pels ETN SA. a Chesf informos gue ead
prevista ma Escritura de Fmessio closula de vencimento amecipado, a qual estabelece que
*desermimaday eventos, se ovcovridos, obrigard o Agewe Fiducidvio a declarar amtecipadamente
mmMmW&;mdemerxiga‘rnWmmm&nﬁmm
valor mominal atwalizado des debdununes, dos jwos remunerufdrics ¢ dos ecargos monalovior ¢
multar, incidesser até a date do efenivo pagamento, sem prvjuizo ainda da dusca de indenizagio v
Wemwwmwauwmmmmmmm
missora.

0 Emire o eventos gue cnsejam o vemcimento antecipado da divida, consta o item (xii)
da Clansula 5, conforme segos:

" ercet (i) pelo desemsbalso, pela Emooora, de revarsos pura promover
erentorir concelamsentos de AFACY realizodos pelas dciowisso da  Ewissora
aueriormense d data de Integrafizigdo, o o valor da presente Ewissio de
RS JAS. 000 MY cenro ¢ yexsenta ¢ oito milldes de ramisl, ficawdo desde fi
acondado entre ay parse gue oy demals AFACs pomdenter deverdo yer convertidas
em aumvenio de capisal ne Ewissora em @i (2 (doze) meses @ comar da data da
asstmanra oo prevente Excrifora oo até 31 de dezembro de 2017, 0 gue ocorrer
primeinn "
il De 2cordo com informssies & Chest, em 31122017, a ETN S A, timha contahilizado
em seu balango a quantia de RS 464.183.813,34 a titulo de AFAC, que deveria ter sido capitalizado
e aguela ciatn, sob pomss de vencimento antecipado da divida, Tendo ¢m visss o descumgeimeno da
clinssuly, em fungho da nlo efetivogdo da capitalizagdo dos AFACS, & empeesa convocon assembleis
geral de debenturisas para vbier um wwavver 6 investsdones para postengar o alendinenio deste fem
para 2822017, A assowbleis 530 Jove Quiecum para ser instalad ¢ foi realizads wea segunda
canvocacdo qara 1912008 Cooformme Atz da Assembleis, wdos os debentursias presentos,
representando 21,27% das deblatures em cwesligo, por unesimidade de votos ¢ sem resscilvas,
mmmmlmlimilcmnmllmqﬁodcmuﬂocmaummdeavﬁddoﬂwodc
AFACs, para 28.2.201K, sem que tal postergacho configore hipdtese de vencemento astecipado,
previsto no item (xit) da clissals 5.) da Escritura de Emssslo.

32, Ressalta-se gue 0 objeto social da Chesf e da Eletrobras estho em consandncia com as
atvidades exercidas pels ETN S.A. Dessa forma, a assungdo de controle da canpresa tem amparo no
objeto socinl & conroladorns.

33 Cumpre destacar que foi celebendo 00 Bojo da operagdo ocordo de acicanshx eatre o
Chesf ¢ a CTEEP, em 7.7.2011, Conmudo, nio constn do processo quakgeer manifestscio do
Ministirio & Fazendh, confonme exigido, salvo melhor juizo, pelo art. 2° do Decreto n* 109199,
Desta fonea, ncumbe a companhia apeeseniio 3 respectiva auarzagso do Ministéno da Faeonda ou
speesentar as razdes ¢ justificativas da isaplicabilidade do akedsdo disposstivo pard igeecingho.

34, Adeais, recomenda-se que, apis 2 assungiio do controle scionkeio da ETN S.A. pela
Chesf. 3 Dirctork ¢ o Conselho de Admiméstragio sgam compartilhados cam 2 estrutum da Chesf, de
mode que 4 Diretoria ¢ os Conselheiros ndo scjam remuncrados. Apds o assungdo do controde,
quakyoer pagamento aos membeos estatutinos deve ser aprovado, proviamente, por &6 Secretara,
conforme legislago vigente

CONCLUSAO

3i. Fm fuce do expasio, cousiderando que o empresndimento ¢ compativel com objeto
social ds Elerobras ¢ da Chesf. a operagio foi aprovada pela ANEEL ¢ pelo CADE; a empresa ji ¢
administrad ¢ financinds imtegralments pela Chest, o descumpaimento do compromisos assumidos
com o poder concedate pode eusejar o aplicagio de penalidhdes poe piete da ANEEL; ¢ ainda causar
prejalzos em fungdo do pagamento de Juros remuUNErMSnios © ERCANEDS MOTIKIIKSE, CA80 00T
o vencimento antosipedo das Schéntures, 2 SEST nio encontrs dbices & mangio formal do coatrole
acioesirio da BTN SA. pels Chest, desde que observadis &s seguintes condigdes:

o realizagio do Assembleis Geral Extracrdmdnia pela Chesf determinando que seus sdssinistradores
toemem 3 providincias wecessdriss para garantr que 3 incorporagdo s fislizads ate 2062018,
conforme parigrafo 26,

- ;o m:h cltsuh nenhuma estraturs adicionsl a1é g efetiva inoorporagdo, a ser realizada em

.m\. :

» 3 companhia apresente a mmonzagio do Ministéro da Frzeoda para o assinatura do acondo de
ackmistas ou apresento as randes ¢ petificatives da inaplicabalidade do Decreto n® [.02194; ¢

» acoonpunhamento 4o Mintstério Supervisor quanto i fens mencionados wo parigrafo 27,
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3. A comsideragio saperice, com sugestio de encammmento a0 Ministério de Minss e
Energia, Elesrobras ¢ Chesf, para conhecimento ¢ odogio dss providénciss cabivuis,

1] At 57, § 27 do Daeereso o 7.7242002: “Nio s sigeitam 20 dsposto neste Decreto i infonmagdnes relativas
4 anvadede copresiial de peascoes e ow juridicas de direito pervado obidas pelo Basco Central &o Braxil,
mgﬁxusnwmummrm«;ﬁuwanwmmxm*auwdadcdvmmle.nmluioe
aupervishe da atividade eccadmic cuja divulpacio possa repraseatar vaniagen competitiva a culros sgenies
osondmicns™,

[2] A Chigsuls 11 do “Termo de Compromisso”, celebeado para regular @ parcesia eotre as consceciadas, previs
a possibilidade de qualquer das panies se retine mediame foemalizagio do “Termo de Retimada™, Todavis, »
retirante se obrigania, justo coon o6 oulros consce iados a constiter SPE que selebraria o contrato de concess@o
cotn & Poder Cascodenie, permemecendo nessy mxcicdade omproséria aid que haja a apeovagio pedvia de sea

retirada pels ANEEL.,
Brasiba-DF, 31 de janciro de 2015
LUCIENE BENFICA SANT'ANNA
Assessoen Téemea
De seondo,
ELTON ROCHA BICUDO
Coarderador
e scorndo,
MARIA DA GLORIA FELGUEIRAS NICOLAU
Coordenadora-Geral
Aprovo
MAURO RIBEIRO NETO

Direscr

Sei! & Documento assinado dexmicenene por MAURO RIBEIRO NETO, Diretor, om 21012015,
Mt

Saalavie s 1747
Seé 2 Dooamento assoado deroaicemens por Eltos Recha Biceds, Cosrdemadur, om 101 /201K,
swanes 2 Hog 1750,

r—
Sa! L‘b Docurmesto asanado daroaicamenie por LUCTENE BENFICA SANT ANNA, Asssyors
Téemies, em 31012018, 2« 1751

Se]! £ | Pocumesto assinads cletrcaicemens: por MARIA DA GLORIA FELGUEIRAS NICOLAU,
CoordenadorGeral, cn 010201 b 14015

MRS A ainencichiade o ocumento pode ser cunferids mo site
Tt &f}. R [l seing plascianoio gov briconfers], informmde 0 oidigo veriflcador SIMS408 ¢ o
s c0dipo CRC AIAERCS?
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ANEXO 11
Nota Técnica SEST n° 22597/2017-MP, de 31.01.2018.

0330000087 17201752

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO
Secrdtaria de Cooedenacho o Guverreeago das Empresas Fsttiis
Dipertamesto ¢ Govenanga ¢ Avalisgdio de Esutals
Coordenagho-Geral de Gurverssetca Corporativa de Estatass
Fsplamanta dos Minsténios, Blooo K, $* mdar - 70090-5006 Brasitia - DF
et cgmoviiplane jamesto gov be (61) NQ0-4074

Oficio v 100867201 7-MP

Brasilia-DF, 21 de janeiro do 2018

Ao Senhor

Sinval Zasdan Gama

Dircscr Presidente ¢ Compantsa Hidro Elétnca do Sio Francisco « Chesf
Riza Delniro Gouveln, 1 333 - Edificio André FakGo, Bloco A - San Maetia
761901 - Recife — PE

Assirro: Assusglio do cemtrele acionidrie da SPE Extrvmoz Trassmissera do Nerdeste - ETN
S.A. pels CHESF

Senhor Dwescor Presidente,

I, Por incambéndia 90 Secredrio de Coordemgdo © Goversanga dos Empresas Fatatsis
do Ministério do Plangamento, Desenvolvimento ¢ Gestio, com base no art. 41 &0 Anexo 1 do
Decreto n* 9035, de 20 de abeil de 2017, repeeto-me a0 Oficio o® 175201 VAEGESE-MME, de
29,11.2017, que encamviniou, purd exaime ¢ manifestagdo dosta Scerctacia, proposta sabre a assaEo
do controde acionano & Sociadade de Propasito Bspecifico - SPE Extromoz Tramsmissora do
Nordeste - ETN S.A., pela Companhia Hidro Elétrica do Sio Frmcisco S.A. - CHESF,

2 Sohre o assumo, ety Seoretiin mamifeste-se nos tamos da Nea Técnica
o° 22597/2017-MP, desta dota, anexa
Respoitosaments,
MAURO RIBEIRO NETO

eretar de Govemamga ¢ Avaliagio de Estutas da
Secretana de Coordenagdo ¢ Govemanga das Empresas Estitais do
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento ¢ Gessdo

v icidade do 10 pode s conlorids no sile
oA [Bi1ps: seimp plancjamenno. gov.boconterr], mformands o chdi verificedor S18I02 ¢ o
$rEd cddigo CRC $7TI0RAF.

3 6“‘ p‘v Violew o=
3 Gf2/ep (= TQE,_%_T_
=E- C g be G2 (7]
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ANEXO 12

Nota Técnica SEI n° 186/2019/CGGOV/SEST/SEDD-ME, de 16.08.2019.

MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretarn Fapecal de Desstatiogh, Deseves timerso © Mercados

Secreturm & Coordenaclo ¢ G ST Foeostan
de Gx & Avalinglo de Fatatas

Coordemmacho-Ceral de Goversangs Corpossts de Eatatein

Nots Técecs SEl & 1862000 0CGGOVDEGOVSESTSEDDM-ME

Assardn. Presmagacio do peasn pars lscorporscie da ETN pels Cheaf
Rekrércn 12600.12057S2019-86
Divulgacio seteita: §2° do art. 5 do Decredo o 7.72412[1].

SUMARIO EXECUTIVO

k Teate-se de solctacho de prosrogeclio do prasn paes sxorpecsclo & Euresos Trassrssocs
&0 Noendeste S/A - ETN peis Cheifl Bsta Secrctiein slio se oplie & prosvogacio &o prave &e corporaglio, de
S.42019 paess 12.11.2019.

ANALISE

2 A Oeanl por psermédo & Carta CE-PR-1192019, de 25.7.2019, crcanpdou, pars cxsne ¢
muriistaclo dods Sexetari, proposts de prorsogaciio do peo pars conchudo ds ncorporacho de Extremox
Trasssviceora do Neadeite S/A - ETN, pels Cles( passndo de 5.4.2019 pars 12.71.2019.

3 0 proascanen dews Scocten Bese moocudrn dovido 0 dspoto 0 Decoto of
9.7452019, et 98, wxso VI, alnes gue atrid conpeiioen & SEST pea mundestar-se solee openppies de
resstndurecho socetinm que anobam fado, calo ou lscorporagio

Pnpo.hlqnn

A Clesl peopde, pbmw;nwdapnmmldobmde
wamm Neodeote S/A - FTN pels Cles passandde de 542019 puea
12.11.2019.

S A proposts de procrogiclo ongnoo-se ds Caeta CE-1277 ETN/2DIE, de 6.12.2018, conchala
FOR SCEINCS lernog

“Arniwm, do ap dox erfarges ewpreecdidos, serd iris
mmm&mf&“a déncizs tomadas até 0
mcm-qolgﬁr-rdawahw&mm
fmaksagdo de incorporsgdo. comnderando comn wil o by ouabedesido pela
Anwel ©
6 A Aginca Nacioral de Encrge BBtrica (ANEEL) speovou s proposts de protrogecho do pram
paa incorpeeacln &u ETN am 170 diss (data-Serste 12 11.2019), codfiorre Despacto o 1.975, de 15.7.2019,
n verbec

A SUPERINTENDENTE DE FISCALIZACAO ECONOMIXCA E FINANCEIRA DA
AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA FLETRICA - ANFEL no wao dax otribwiphes
que fe foram delegadsr por melo da Fortsria a 4.85% de 18 de faika de 2017,
considerando o dupeato ne L w2 9.427, de 26 de dezemivo de 1994, nz Rewlagbo
Novewstve =2 454, de 17 de abell de 2002; aowmhh-nmoz
SA500.00395520] 7.6), decrde awatr p a operoplo de incorporscio ds
Fxeenoz T e do Nowd SA. - EIN peiz Compankic Hidrodéitrxa do
580 Francowe - Cheyf desmsorz de 10N day spde nproeniatirss do Capeal
Socsal de EIN. O prage pere implementocdo de sperapho ¢ de até 120 (cenw «
vinte) dies, a comtor da dess de padlicacdo dexwe Dexpacko « a exprcs, oo
contwle fod slterado, &vmmmmaw“dtw&
Feondmics ¢ Finoncars ds ANEEL ciple dcada dax

Rprn b ...4.,‘:. copdo da operagda, mo prazo de o¥ 30 (o) duax =

L -

de sua afeavacdo.” (prifo nexa)

Asdlive SEST

T. A SEST, pur stermidlio da Nots Téceas o 22.5972017-MF, de 311.201%, suoevvu 2
soeclo do comtole aciosino de ETN pels Olesl comdiclomads 4 sun bscorporsche sté 30.6.2018.
Segundo & seferade Nots Tocuice, & ssangio de coatrole ors suloriseds comsavin amn Temologache Dl de
shaaclo Bsca f comnbdads, tondo em vists Gue 2 CTEPP gyweserton "Temme de Retends™ 4 &pocs do Lello =
#ilo teve quedgue paricipacio 0o crgreendinco”,
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| 8 Apis o peao sxcabiose defesdo (306.2018) pees & icorpossgio da ETN pels Cles
& sprea solickou pedidos de promogeclio pes comchado dews noorpeesglio, confbrme agresentado m
Tabel absin:

Tabels 1- Pedidus de Prorrogacio da Tnosepocacio
Salickacin dx empress Prasss de Procrogacio Masie s tago SEST

Carta CE-PR-1 162018, do M 0S201E | I0.06.2018 pmera 30092013 | Fvarkved (Nots Técaicn 1 130 0EK, de £.7.2018)

Carta CE-PR-1SUNIR, de [R03 216 | 30.09. 2018 pura 07122018 | Farvordved (Nots Técmica 1 2ISSI/0EK, de 1R 102008

Carta CE-PR-100V0IE, de 20 122018 07122018 para 08.04. 2019 | Furvarkved (Nota Técaica o 250 2019-MP, = 17.1.2019)

92 Sobre i palidos de peorsogaeiio, tumcrove-se sosusmidamenie o RadSren dos processcs
apesscrtado ra Not Técrics of 2672019-MP, de 17.1.2019.

()
8. A Cherf por mexs ds Carss CE-PR-1IA2018 de 20.06 2008,
slicion @ procrogecdo do prase pars incerporecdo de EIN, de
30862018 pars 30.09.2018 com z jumficadve de que havernie
aeceodade de avadnois da aperapde pelos debevturitss, b penc
de a do de uma divada o moninte
ap—lndc”udﬂu- e werbi: “dpessr dox exforpor pars
reslzar - tecarporagie mo praza acordads, emtevderws gue as
drizy mdo serBo obdday o¥ ens dela
i & i dox Debenturizmy ew face dz logingca
-m*-pmwum‘rm Para stegir exve abyeto,
poderd rer necexséric & reakzogda de maty de swo Averdbleic Gerzl
de Dedentarmtar - AGD. Axxom, serd necexsério avgplisr o praze pare
fnalesclo da tncorporagde pars as 3089204, que exdmdemor ser
7‘ para 24 'x dex devad: acder”.

oawrm.p-mm prazo, coeforme Nots
Taorize a* 122092018, de 65072004, max npulh fermar
‘conciderando que o Cherf tem mesizado or ator parz &

mhm“&m“hmﬂcﬁn’dﬂ
v do com er debennurinias poder evxgar o
mw&mcﬁnlﬂ-ﬂqﬂw

y F provcpa
detensores de debdviune paro obter & sprowecdo da aperagio de
ncorporapho; (2) aw 08.08.0015 fod reslizads = privwirs sowwbians
aam-..,—-mwmusmau
ded P da a incorporapda; ()
ar auné &XP" (}!,7)”." der (11,96%), Ko
419N « P Gedo¥ina (16)%) foram justficadar pels
anceodode de mator dempo pars oweda de decicds; « () o EIN
contwya com or exforger de dikeccdo dox ded para

come a opersgdo A SEST ewvricow & wepunds
do preza, conforme Notz Téenica »* 2155172018, de

prerrogecio
102018

1. No presense plan, a Chesf solicits & terceira prerrogecdo do
prazo de incorporsgdo, deve vez, de 87122018 pars 85842019,

O O3 regeinier argumenios.
“Derde extbo [dltos proregscio de proza). 2
CHESF « = EIN tim -

mae d a o doa
Dl utar. Ndo ob dodar zr apdes
sicads, a do ds Avewdless Geral de
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12 Uma ez gae o ado-proempecdo do preto de incorporogdo
ensjarie 0 veacimensy aelecipado de dividay com ox debeniurisias «
gue Boww meellenocdo favordwl de ANEEL, exta Secreseria ndo se
opde @ propess de posiergacdo da incorporegdo aié 05.04.2019. No
endaniy, soliclta-ge gue @ Chesf ¢ o ETN eavidem exforgos pare a
rdpidas maliacdo do Aowmbicia Geral de Dedexsiristas ¢ para 2
conclardo da mferda  mcorporecdo, levesds d  extiagdo  dz
subsddidria inyral da Chesf
()
10, No preseme plego, & Chesf solicgs a quarts preevogacio do prco de moorponglo, dessa vez,
de 5.4.2019 para 12.11.2019, com 08 segumies aganentos

1. Autorizagdo dos debenturistas - (...} Dado ao elovedo porconual!
nocessano pera as aprovagdes, o grande ndmevo do delaniores das
oparagdes, en fovrno de 800 dabenfunisias, o a dindmica do
marcado do compra o vendas dos doebdnfures da ETN, foram
nocossanas a convocaglo do diversas AGD, pam rountr 0s volos
nocossnos. Em 190862019, a incorporagdo ¢ as mudangas
propostas na escritura de debéntures foram aprovadas em
Assembiela Geral de Debenturistas - AGD, com um quérum de
aprovacdo do 90,26%";

2. Autoringio & ANEEL - 'Y..) Dianse de dificuidode de v cheger ao
gudrum de aprovegdo dor debenturirias, fol aeceszirio apresenisr sm now
pedide de anufnciz priviz pars enu iscorporacdo, jusle go drpdo
megulodor do sedor dv emergia elitrica, @ Agéncia Naciomal de Energic
Elirica - ANEFL, em foce do pruzo coscedido por exss agencia,
anderivemende, multapdo do  iscorpovacde  Wr e apirado
Pedido gprovado conforme, Despecho N© 1.975, em enczo, com palicegdo
mo Didrie Oficiel da Unido em 16072019, semdo concedido wm prago de
120 dias pere efedvacio da bncorporogdn, com & realizepio da AGE Chesf
« @ regivero documental

3. Imstruglo de vedo da Tesowrs NachonslPGFN - 7. ) Excomtra-se lambém
em framiiagdo, a obfeacdo de mstragdo de oo onemtado pelo Te
Nacimal a ser proferido pela Fletmbras me AGE de Chesf, o ser
comwcads pars speovagio & fecorporacdo da ETV pela Chesf, ew
comsondacks com o Dvcreto N© 1.09194 de 2] de marge de 1994, gae
dispie sobre procelivunios g serem observados por copressr controdadar
dimts ow fedirviamente pela UniBo noy casw de fecorpovacde de
eoprerar. Ar informecde solictades pelo Tesown ¢ mecersdrias 0o
procerro de mourpovacde, epdy sedlite preliminar dox sess ¥omicos,
rvqaervram  oliwrapdes gue deomedarum o comireiopdo de empros
wipeciclitads pare @ elaboragdo de um laado de awaliepio o valor
conidbll om ralotituipdo av leado de avalisgde econdmice ¢ finanoviro
enviado aninormenie « alalisepio do &xio do Protocslo de Jatlficepio
Exses documentos j foram aprovedos pela Diretoria Execstiva ¢ Conselho
de Adminiseracio da Chesf ¢ encaminkados & apivido do Comvelie Fiscal
da Chesf. As aprovagies de Dirctoriz ¢ Conselhe de Administrepdo
Joram excomivkades so Tevowo, gue dord endaments inerno pors
aprovepdo juste ¢ PGFN. Estimamos uee prago de 99 dias pers finalizegde
de pricese me Minisério da Ecomomis, apds o cendimento dax
exipfncias.™

11 Newe comexm, esta Secretaris ndo s¢ ople 4 proposts de postergacdio da incorporacio
sté 1211.2019. No ertasto, a SEST soleta que & Chesf e a ETN envidems esfiwrgos pars o conchido dos
trfierdes socetinns da refenda nooeporagio, dedo gque | houve apooveclo pebs debentries, camicho critico
pam & efethagio da operagio.

CONCLUSAO

12 Anes 4 anblse, esta Secretarn o 52 ople 4 promogacdo do praso de scorporagio da ETN
pamm 12.11.2019.

13 A comsdengio supenne, com sgestio de encamibamerso 4 Ekxcbms e 4 Chest, pana
condecanento ¢ peovidEacas cabhei

[1) N&o se suppitam 2o disposio nesie Decroto as informagbes rolstvas 3 atividade emprosarial do
pessoas fisicas ou jridicas do direito privada obfdas polo Banco Certral do Brasil, pelas
apdncas reguiadoras ou por curos Srgdas ou eniidades no axerckio de advidade de controle,
reguisgio o suporvisio da atividade econdmica cul divigacio possa represantar vantagom
compatitive a cutros agertas ocondmicos,
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CLAUDIAN A SOARES BRITO

Comntadora
De acondo.
FRANCISCO CARLOS DE SENA JUNIOR
Coordensdor-Ceral
D acordi.

HICARDO MOUREA DE ARALLD FARIA
[Dretor

e Ty Documento assinado eletronicamente por Ricardo Moura de Aradjo Faria,

SE“ I._T:'.I Diretor{a), em 16/08/201%, as 17:55, conforme hordno oficial de Brasilia,

l_*;l_f,;:';; com fundaments no art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de gutubro de
— s

Documento assinado eletronicamente por Claudiana Soares Brito,

_T_-._Ei! I._]I Contador{a), em 16/08/2019, as 18:04, conforme horaro ofical de Brasila,
l'":’r"“l'l:‘. = | com fundamento mo art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de & de outubro de

ed 2[11 5

0 JDocumento assinado eletronicamente por Frandsco Carlos de Sena Junior,
_5E|! 2 Coordenador{a)-Geral, em 15/08/2019, s 18:31, conforme hordrio oficial

l:;__m}:; de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8,539, de 8 da
< gutubro de 2015,
"'r':':' A autenticidade deste documento pode ser conferida no sie

. : http:/fsei.fazenda.gov.brfseifcontrolador_externc.php?
: = irfip =0, informando o

Referbnekie Processo 5™ TISNL 1275 5580 SE] 0 3204
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ANEXO 13

Oficio SEI no 245/2019/CGGOV/DEGOV/SEST/SEDDM-ME de 16.08.2019

MIMISTERID DA ECOMOMIA
Spcretana Especil de Desesimizaghs, Despvesimento ¢ Mencodos
Secremng de Coordenagdo o Govermanga das Emgresss Bsilai My
Depanamenio de Govermanca © Avaliagdo de Faane
Coordenagdo-Geral & Governingn Compontiva de Estatais

OFICIO SEl N* 243520 1 % CGG0VIDEGOVSES TS EDDM-ME

Rrasdia, 16 do aposio de 2009,

AD

Drrcior Pregilente du Companhia Hidre Eltica do Sko Frnesco - Chosl
Bun Dehvwo Gowaia, v® 333 - Edificio Andnd Faleiio, Bloco A - San Martin
oral-201 —Reocit = PE

Assumio: Prorrogacio da pram par incerporacio da ETN pela Chosl

Senhor Dirstor Presidente,
i Por mcumbénciz do Secretirn de Coondenagiic & Goverargs dis Erpresss Estamis do
Minatéric da Economia, reporio-me & Carta CE-PR-1192019, de 3572019, encaminhow, pam same &
mrui-_u;;i-: desia Secrelans, proposia de promogagic do prazo pam conchsio da incorporaciio do Extremoz
Traremesom do Nordeste 3/A - ETN, peh Chesl, passands de 54,2009 para 12.11.2019.

b Sobee o asamin, el Seorcbrd monikbstaese nos wermoe de Mols Técnka SE
|E-E.'E|.'.IIH.EﬂEDUa'DEM‘-‘J’SFﬁTﬂEDDH—HE,dEud;u_mu

AlencEEiveme,

RICARDO MOURA DE ARALUND FARLA
Darctor

Dacuments assinady ahtr-:lnh:ammte par Ricarde Moura de Aradjo Faria,
Lﬂl.l Diretor(a), em 16/0B/2019, &5 17:56, conforme hordnio oficial de ﬂm:lu
m‘m mmfuﬁd-lmcntﬂmart. 69, § 1%, do Decreto o 8 835, de 3 de gutybes de

oy B0 ={OCUMmErts o rderir mp =, informando o
i codigo '-'urﬁ:ilmri 14%!;%&5%%&3&.

Faptimada dos Mmssénics, Bloce K, 4= andar, sak 453 - Baimo o © keo-A dmiirzihe
CEP ‘Ni0-Hk - Arasiia TF
(61 2020-45728 « e mail s capEceoncmia, gov.br
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ANEXO 14

Ata da Assembleia Geral de Debenturistas — AGD, de 19.06.2019;

EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE - ETN S.A,
CNPJ/MF ¥ 14.029.911/0001-56
NIRE ¥ 26.300.019.752

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
(NICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DA EXTREMOZ
TRANSMISSORA DO NORDESTE = ETN $.A., REALIZADA, EM SEGUNDA CONYOCACAO, EM 19
DE JUNHO DE 2019

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada, em segunda convocaglio, ao décimo nono (197 dia do
més de junho de 2019, &s 10 horas, na sede da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN
S.A. (“Emissora™), localizada na cidade de Recife, Estado de Pernambuca, na Rua Jaco
Velosino, n° 290, 3° andar, salas 301 a 304, CEP: 52.061-410.

CONVOCACAO: A presente assembieia geral de debenturistas foi regularmente convocada nu
forma dos artigos 71, §20, ¢ 124 ds Lei n° 6.404, de 15 de dezembeo de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades Andnimas™), conforme edital de convocagdo publicado no
Didirio Oficial do Estado de Pernambuco e no Jomal Didrio de Pernambuco em 30 de mabo de
2019 e nos dias 13 ¢ 18 junho de 2019, bem como na forma prevista na Clausula Oltava da
Escriturs (conforme abaixo definido) ¢ da legislagho aplicavel (“Edital de Convocagho™),

COMPOSICAO DA MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Adolpho Eugénio de
Andrade Lima Calazans (“Presidente™), que convidou a Sra. Nathalia Guedes Esteves para
socretarid-lo (“Secretaria™).

ORDEM DO DiA: Conforme peevisio no Edital de Publicagio, consta na ordem do dia deliberar
sobre (1) A susorizago prévia para que se realize a incorporgdo da Companhis emissorn
pela sua Gnica acionista, 4 Companhia Hidro Elétrica do S8o Francisco ~ Chesf, que passard,
em caso de aprovagdo, @ ser a “Nova Emissora”, em atendimento 20 item (xxiv) da Cldusula
5.1 - Vencimento Antecipado, da Escritura da Emissio; (2) Caso scja aprovada a deliberagho
do item | anterior. deliberar sobre @ reviso da Escritura de Emissiio para adequar  realidade
da Nova Emissora com a consequente adequagdo dos suas cliusulas contratuais, dentre as
quais destucamos: (2.1) Exclusio do item {ii) da Cléusula 4.16.1 — Garantias Reais, da
Escritura de EmissSo, parn seprimir a garantia real de alicnaglo fiduciiiria sobre as agbes
representativas do capital social da Companhia Emissora, por ser legalmense incompetivel a
substituicio dessa garantia por ages da Nova Emissces, ¢, poe conseguinte, excluir 0s
subitens 1.12. 1.1.3 ¢ 2.4.2, da Escritura de Emissilo, que tratam das susorizagdes para
outorga da alienagio fiduciira ¢ do respectivo registro; (2.2) Alteraglio do item (1), subitem
(i), da Cléusuls 4.16.1 - Garantias Reais, da Escritum de Emisslio, parn substituigho do indice
ICSD por um novo indice que se adeque & realidade ds Nova Emissora, ¢, em sendo aprovado,
a alteraglio do ANEXO IV, para constur & metodologia do novo indice ¢ do ANEXO V, para

ndapmrogutmosommimﬁcc-.()mwoindiccpodnimwcuhdoupmkdtdividod-/p{
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divida financeita bruta pelo patrimdnio liquido da Novs Emissora (IDBPL), com limite a ser
definido mas niio superior a 0,50 (zero virgula cinco), Adicionalmente, a8 Companhia
Emissora poderi apecsentar indice financeiro complementar, conforme o necessdrio; (2.3)
Exclusio dos itens (xi), (xii), (xiii), (xxii), (xxiv) ¢ (xxxiv) da Cliusula 5.1 = Vencimento
Antecipado, da Escritura de Emissio, por serem legalmente incompativeis com a realidade
dn Nova Emissors; (2.4) Alterago da redagdo do item (xv) da Cléusula 5.1 — Vencimento
Amtecipado, du Escritura de Emissdo, para aumeatar o valor previsto para até RS
500.000,000,00 (quinhentos milhides de Reais), de forma a adegquar-se a0 porte da Noeva
Emissorit: (2.5) Alteragio du redagdo dos itens (xx), subitem (ii) € (xxv) da Clausuls 5.1 -
Vencimento Antecipado, da Escritura de Emiss3o, para restringir sus aplicagho aos ativos
relevantes dos Projetos. objcto do Contrato de Concessio 0082011; (2.6) Alteraglo da
redagio do item (xxxv) da Cléusula 5.1 - Vencimento Antecipado e do item (xlii) da Clédusula
6.1 - Obrigagdes Adicionais da Emissora, da Escritura de Emissilo, para substituiglo do ICSD
por um novo indice que se adeque i realidade da Nova Fmissora; (2.7) Alteragdo dos itens
(i) - subitens (2) ¢ (&) -, (xli), (x]ii) e (xhii) da Clausula 6.1 ~ Obrigagdes Adicionals da
Emissors, da Escritura de Emisslo, para substituir o ICSD pelo novo indice eleito para
substitui-lo; (2.8) Exclusho do item (xlvii) da Clusula 6.1 ~ Obrigagbes Adicionais da
Emissora, da Escritura de Emissiio, pois & nova Emissora ird realizar estes servigos; (2.9)
Alteragio da redaglo do item (i} da Clausula 9.1 — Declargdes ¢ Gamntias da Emissors, da
Escritura de Emisslio, para adequar & Nova Emissora; (2.10) Alteragdo do item 10.1.1, da
Cliusula 10.1 — Comunicagbes, da Escritura de Emissdio, pars incluir as informagics
relacionadas & Nova Emissors; (3) Alterar o prazo refativo so 8° (oitavo) dia iil, previsio no
ftem (i), da Cliusula 5.1, do Contrato de Cessdo de Cessio Fiduciara, para 15° (décimo
guinto) dia Util de cads més, pois os recebiveis vinculados sos Projetos recebidos no dia 05
de cads més ndo sk suficientes para compor a conta; (4) Deliberar sobre formas de
compensar 0s debenturistas em relagdo as mudangas apresentadas, conforme o necessério; ¢
(5) Autorizagdo para que o Agente Fiducidrio firme os aditamentos NECESSANos,

PRESENCA: Debenturistas detentores de 91,23% (novema ¢ um inteiros ¢ vinte ¢ trés
centésimos por cento) das Debéntures em circulagho (“Debenturistas™) objeto da 1* Emissio
de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Agdes, Da Espécie com Garantia Real, Em
Série Unica. Para Distribuigho Piblica Com Esforgos Restritos, da Extremoz Transmissora
do Nordeste ~ ETN S.A, nos termos da Instrugiio CVM n” 476, de 16 de janciro de 2009,
conforme alterada (“Debéntures” ¢ “Emissio”, respectivamente), ¢ de acordo com o previsto
10 “Instrumento Particular de Escritura de Emisso de Debéntures Simples, N#o Conversivels
em Acdes, Da Espécie com Garantia Real, Em Série Unica, Para DistribuigSo Piblica Com
Esforgos Restritos, da Fxtremoz Transmissors do Nordeste — ETN S.A, celebrada em 31 de
margo de 2017 (“Escritura de Emiss#io”), conforme assinsturas constantes na Lista de
Presenga de Debenturistas anexa. Presentes ginda © representante da Oliveira Trust
Distribuidora de Tiulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., na qualidsde de Agente Fiducidrio
representante da comunhdo dos Debenturistas ("Agente Fiducidrio™) € 05 representanics da
Emissora, conforme assinaturas constantes 20 final desta atis.

DELIBERACOES: Prestados todos os esclarccimentos necessdrios e postas as matérias da
Ordem do Dia em votaglo, os Debenturistas representando 90,25% (noventa inteiros e vinte
¢ cinco centésimos poe cento) das Debéntures em circulaglo, por unanimidade de votos ¢ sem ML
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ressalvas, aprovaram as seguintes deliberagbes:

|. Previamente, em atendimento ao item (xxiv) da Cléusula 5.1 - Vencimento
Antecipado, da Escritura da Emissio, a incorporagiio da Companhia emissom pela
sus Gnica acionista, a Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco -~ Chesf, que
passari a ser a “Nova Emissora”, sucedendo a Emissora em todos os seus direitos ¢
obrigagdes, notadamente os que Ihe cabem por forga da Escritura de Emissho;

2. Asleraglo da Escritura de Emissio para sdequar & realidade da Nova Emissora com
& consequente adequagho dis suas cldusulas contratuais, da seguinte forma:

2) Exclusto do item (ii) da Cliusuls 4.16.1 — Garantias Rewis, da Escritura de
Emissdo, para suprimir & garantia real de alienagllo fiducidria sobre as agles
representativas do capital social da Companhia Emissora, por ser legalmente
incompativel a substituigho dessa garantia por aghes da Nova Emissors, ¢, por
conseguinte, aprovaram, ainda, a exclusio dos subitens 1.1.2, 1.13 ¢ 242, da
Escritura de EmissSo, que tratam das autorizagdes para outorga da alicnaclio
fiducidria ¢ do respectivo registro;

b) Alteragio do item (i), subitem (g), da Cldusula 4.16,1 ~ Guruntias Reais, da
Escriturn de Emisslio, para que s acrescente um reforgo de garuntia na Conta
Reserva de Debéntures, com um novo indice calculado a partir da divisio da
divida financeira beuta pelo patrimdnio liquido da Nova Emissora (IDBPL),
conforme texto abaixo:

“(2) Conta Reserva das Debéntures: conta vinculada cujos dados constariio
do Contrato de Cessfio Fiducidrin, movimentivel somente pelo Banco
Arrecadador nos termos previstos no Contruto de Cesslo Fiducidria, cujo
saldo deve corresponder: (i) a pelo mencs uma parcela dos Juros
Remuneratdeios ¢ Valor Nominal Atualizade vincendos, em conjunto, da
divida das Debéntures (1 PMT) caso o IDBPL da Emissora scjn igual ou
inferior 0 0.3 (trés décimos), bem como a totalidade dos valores nela
depositados ou gue venham 2 ser nels depositados ¢ mantidos (“Conta
Reserva das Debéntures™), inclusive os rendimentos de  quaisquer
Investimentos Permitidos realizados com fundos da Conta Reserva das
Debéntures; (i) a pelo menos duas parcelas (2 PMT) caso o [DBPL da
Emissora seja superior a 0,3 (trés décimes), apenas até o proximo periodo em
que seja apurada s redugSo do IDBPL a nivel inferior a 0.3 (irds décimos).”

¢) Alterngdo do item (i), subitem (i), da Cliusula 4.16.1 — Garantias Reais, da
Escritura de Emissiio, para a substituigio do indice ICSD por um novo indicador,
calculado o partir da divisio da Receita Anual Permitida Liquida por Servigo da
Divida da Nova Emissora (RLSD), conforme segue:

“(i)  Conta Complementaglio da RLSD: conta vinculads cujos dados
constarfo do Contrato de Cessdo Fiducidria, movimentével somente pelo
Banco Arrecadador nos termos previstos no Contrato de Cessilo Fiducidria,
onde dovers ser depositado, sempre que ¢ RLSD esteja abaixo de 2,0 (dois
inteiros), © Montante de Complementagio RLSD (definido abaixo), bem
cnmouolalldndedosnlousnehdeposimdosouwemmmnsauh/"{
depositados ¢ mantidos (“Conta Complementagio do RLSD" ¢, em conjunto

@&~

38




@

ChesF Proposta de Administracdo & Edital de Convocacdo | 1792 Assembleia Geral Extraordinaria

com 4 Conta Centralizadors, a Conta Reserva das Debéntures ¢ a Conta
Pagamento das Debéntures, as “Contas do Projeto™).”

d) Alteragio do ANEXO IV da Escritura de Emisso, que serd modificado para
mw:mww;iadceﬁmodoﬁdbewudemmm-mw
abaixo:

“Q IDBPL ¢é calenlado a partir da divisdo da Divida Bruta da Emissora pelo
Patriménio Liguido da Emissora (conforme definidos abatxo), com buase em
informagdes regisiradas nas demonsiragdes financeiras anuals auditadas {de
acordo com as prdticas comtdbeis adotadas no Brasil), com base em perlodos
de verificagdo a cada ano civil, a saber:

A) Divida Bruta da Emissora (*1):
(+) Empréstimos ¢ Financiamentos (Fassivo Circulanie);
(t) Dividendo Minimo Obrigaidrio a Pagar;
ft) Empréstimos ¢ Financiamentos  (Passivo  Ndo-
Circniante);
(+) Debéntwres (Passivo Circulante € Ndo-Circulanie)

("1} O servigo da divida englobo a divida oriunda do Contrato de
Financiamento ou de qualguer outra divida

B) Patrimémio Liquido da Emissora:

{ +) Patrimdnio Liguido Consolidado; |

C) IDBPL = (A)/(B)"

¢) C:hqlodomnno\om.oANExow.mconstsamwomdccakulo
do indice RLSD, desde que de acordo com a definigho abaixo:

“0) RISD é calewlado a partir da divisio da Receita Liquida dos Projetos
atrelados ao Contrato de Concessdo pelo Servigo da Divida dax Debéntures
(conforme definidos abaixo), com base em imformagdes registradas nay
demonstragdes financeiras anuais auditadas (de acordo com as praticax
contdbeis adotadas no Brasil), considerando as informagies do centro de cusio
relativos aos Projetos com base em periodos de verificagdo a cada ano civil, a

saber:
A) Receira Liguida dos Projetos;
(+) Receita Amual Permitida no exercicio dos Projelos:
(=) Pagamento do Programas de Integragdo Soctal:
(-) Pagamento de Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social, ||
(- Pagamento de Pesquiza ¢ Dexservolvimento; el
(-} Pagamento da Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de
Energia Elétrica
! () Pagamento da Reserva Giobal de Reversdo
| (-) Pagamento da Contribuigdo dos Associados da ONS N‘\(
-
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B) Servigo da Divida das Debéntures (*1):

(*)  Amortizagdo de Principal;

I, = (+) Pagamento de Juwros;

(*1) O servigo da divida engloba apenas u divida oriunda das Debéntures.
C) RLSD = (A)/(B)"
) Alcragio do ANEXO V para adaptar o seu texto sos dois novos indices.

g) Exclusio dos itens (xi), (xii). (xiii), (xxii), (xxiv) ¢ (xxxiv) da Clausula 5.1 -
Vencimento Antecipado, da Escritura de Fmissio, por serem legalmente
incompativeis com a realidade da Nova Emissora;

h) Alteraglio da redagso do item (xv) da Clausula 5.1 - Vencimento Antecipado, da
Escritura de Emiss§o, para aumentar o valor previsto para até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de Reais), de forma a adequar-se ao porfe da Nova
Frmissora, nos termos do texto abaixo:

“(xv) declaruglio de vencimento antecipado de qualquer financiamento ou
cmpréstimo tomado pela Emissor junto a quaisquer instituigdes financeiras,
em montante individual ou agregado superior a RS 150.000.000,00 (cento ¢
cinquenta milhdes de reais).”

i) Alteraglio da redagiio do item (xX), subitem (ii) e do item (xxv) da Clausula 5.1 -
Vencimento Antecipado, da Escritura de Emisslio, para restringir sua aplicacdo
205 ativos relevantes dos Projetos, objeto do Contrato de Concessio 0082011, ¢
ndo mais & operagiio da Nova Emissors, assim como 8 exclusio do subitem (c) do
mesmo item (xxv), de acordo com o texto abaixo:

“(xx) constituigdo involuntiria em processos judiciais ou administrativos de
qualquer gravame, garantia real ou dnus, e cujos efeitos ndo scjam revertidos
ou suspensos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da constitigdo
involuntaria: (i) sobre os direitos ¢ bens dados em garantia as obrigagbes
oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessio ou vinculagiio
sobre os mesmos direitos: ou (ii) sobre quaisquer outros ativos relevantes pari
oshujelos,qucnloaquclmdadosemmﬂinhohﬁm&csm&s
Debéntures, sendo certo que, se até a realizacho da Assembleia Geral de
Debenturistas convocada pura os fins da Cliusula 5.4 abaixo, & Emissora

comprovar que o8 eftitos do pravame, garantia real ou dnus tenham sido
revertidos ou suspensos, o teferida Asscmbleia Geral de Debenturistas sera

imediatamente cancelada;”

“(xxv) venda, cessdo, locaglio ou qualquer forma de alienagdo de ativos
relevantes para os Projetos, desde que permitidos por lei, ressalvadas as
hipiteses de: (a) substituiglio em raziio de desgaste efou deprecingiio; e (b)

atualizaglo em razlio de obsolescéncia.”
e /v\{
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1) Alteragdo da redagiio do item (xxxv) da Cldusula 5.1 - Vencimento Antecipado,
da Escriturn de Emissdo, para substituir o (ndice 1CSD pelo IDBPL, conforme
segue:

“(xxxv) nlio atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) anos seguidos ou 3
trés anos intercalados, do IDBPL minimo de 0,4 (quatro décimos), com base
na demonstragio financeira anual da Emissora, o partic das demonstrugdes
financeiras encerradas em 2017, independente da realizagio de depositos na
Conta Reseryva das Debéntures em cada um dos exercicios. O IDBPL deve
ser ) anualmente, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas ¢ auditadas anuais da Emissora referentes a0 ano civil anterior,
conforme metodologia de cdlculo constante do Anexo IV na presente
Escritura de Emissfio.”

k) Alteragiio dos itens (i) « subitens (a) ¢ (e), (xli) e (xliii) da Cléusula 6.1 -
Obrigagdes Adicionais da Emissora, da Escritura de Emissdo, pora substituir o
ICSD pelos indicadores IDBPL ¢ RLSD, conforme redagdio a seguir:

“(i) fomecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no mixime, 9% (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou em 10 (dez) dias apés a data de sua divulgagilo, o que
ocorrer primeiro; (a) copia das demonstragdes financeiras completas ¢
auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragiio ¢ do parccer dos auditores
independentes com registro vilido na CVM: (b) relatério consolidado
conclusivo sobre 8 meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas
necessdrias para o obtengdio dos indicadores IDBPL ¢ RLSD, conforme
metodologia de cdlculo constante, respectivamente, do Anexo IV e do Anexo
VI & Escritura de Emissio, devidamente apurados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora
ou a0s scus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se¢ fagam necessirios; (c) declaragio, assinada por
representante legal com poderes para tanto, atestando: (i) que permanecem
vilidas as disposighes contidas nesta Escritura de Emissdo; (i) a nflo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado, o sanadas
nos Tespectivos prazos de cura decorrentes desta Escritura de Emisslio, ¢
incxisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante o8
Debenturistas; (iii) que os bens da Emissora foram mantidos devidamentc
assegurados; ¢ (d) organograma do grupo societirio da Emissora;”

“(e) anteriormente a qualquer resgate, amortizagio de agdes, ou distribuigiio,
pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobee capital proprio
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o minimo obrigatdno
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ages, apresentar ao
Agente Fiducidrio o valor dos indicadores IDBPL ¢ RLSD Projetados, por
meio de declaragio assinada nos termos do estatuto social da Emissora,
conforme modelo constante no Ancxo Y da preseate Escritura de Emissiio,
acompanhado de memdria descritiva de cdlculo.”
A — /\;\{
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“(xIi} informar o Agente Fiducidrio trimestralmente, mediante o envio de
extrato bancério, acerca do montante depositado na Conta de
Complementagdo do RLSD ¢ na Conta Reserva das Debéntures:”

“(xliii) encaminhar extrato bancério so Agente Fiducidrio, no prazo de até 2
{dois) dias (aeis contados da data de complementagdo da Conta de
Complementagio do RLSD ou da Conta Reserva das Debdntures, conforme
0 ¢aso, comprovando a complementagiio realizada em referida conta, nos
termos do item (x1i) acima.™

1) Alteragiio do item (xlii) da Clausuls 6.1 — Obrigagdes Adicionais da Emissora, ds
Eseritura de Emissiio, para substituir o indice ICSD pelo RLSD, conforme segue:

“(xlii) observar, em cada perfodo de apuragio, o RLSD minimo de 2,0 (doks
inteiros). Caso, em qualquer periodo de apuragio, o RLSD esteje abaixo de
2,0 tdois inteiros), a Emissora deverd depositar na Conta Complementagio
do RLSD, nos termos do Contrato de Cessdio Fiducidria, o valor necessério
para que 0 RLSD seja modificado ¢ tenha o valor minimo de 2,0 (dois
mteiros) novamente (“Montante de Complementagliio RLSD"), conforme
definido no Anexo VI da presente Escritura de Emissio. Caso o indice
minimo de 2,0 (dois inteiros) ndo seja observado, u Conta de
Complementag3o do RLSD devera ser automaticamente preenchida pela
Emissora em até 60 (sessenta) das apds recebimento pelo Agente Fiducihrio
de relatdeio amual elaborado pelos auditores independentes da Emissora,
conforme previsto no item “a” (i) desta Cliusula. Nesta hipdtese, deveriio
ser considerados para o cdlculo do RLSD os montantes depositados na
Conta de Complementagdo do RLSD;”

m) Exclusio do item (xIvii) da Cliusula 6.1 — Obrigagdes Adicionais da Emissora,
da Escrituma de Emissho, pois 8 nova Emissora ird realizar estes servigos, nilo
havendo mais necessidade de terceirizagio;

n) Alteragho da redaglio do item (i) da Cldusula 9.1 — Declaragies ¢ Garantias da
Emissora, da Escritura de Emissdo, para adequar @ Nova Emissora, passando a
constar:

“9.1. A Emissora declam ¢ gamnte que:

(7) € uma sociedade andnima de economia mista de capital aberto
devidamente ocganizada, constituida e existente de acordo com as leis da
Repiblica Federntiva do Brasil."

o) Alteraglio do item 10,11, da Cléusula 10.] — Comunicagdes, da Escritura de
Emisso, para incluir os dados relacionados & Nova Emissora, que serlo
utilizados em caso de envio de qualquer comunicagdo,

3. A aheragdo do prazo relstivo 2o 8* (oitavo) dia @il, previsto no item (i), da Cliusula
5.1, do Contrato de Cessdio Fiduciaria, paru 157 (décimo quinto) dia il de cada /‘;\{
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més, pois os recebiveis vinculados aos Projetos recebidos no dia 05 de cada més ndo
sdo suficientes para compor a Conta Pagamento das Debéntures.

4. Autorizagho para que, caso necessdrio, seji suspensa a Assembleia para posterior
reabertura no mesmo local,

5. As deliberagdes que s¢ mostrem necessdrias ¢/ou complementares para a aprovagio
dos itens mencionados acima ¢ atingimento e/ou complementaglio do quorum
necessario.

6. Em contrapartida as deliberagdes aprovadas acima, restou aprovada a proposta de
pagamento de waiver fee aos Debenturistas no valor de 0,4% (quatro décimos por
cento) sobre o saldo devedor acumulado até a data de realizag@o dessa AGD, em razio
da aprovagdo das modificagdes necessdrias 4 revisdo da Escritura de Emissdo
motivadas pela incorporagiio da Emissora, a ser pago pela Emissora em 90 dias,

7. Por fim. os Debenturistas autorizaram o Agente Fiducidrio ¢ a Emissora a adotarem
todas as medidas necessirias 4 implementacio das deliberagdes aprovadas na
presente Ata, inclusive firmar os instrumentos de aditamentos necessérios, bem como
a0 devido registro dos respectivos atos nos competentes cartorios e/ou registro do
coméreio.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi a presente ata lavrada, lida, sprovada
¢ assinada pelo Presidente, pelo Secretario, pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio.

Recife, 19 de junho de 2019,

Adolpho mio de Andrade Lima j Nathglia Guedes Estcves

Calazans

Presidente

[ASSINATURAS NA FOLHA SEGUINTE]
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(Pdgina de assinatwras da ata da assembleia geral de debemturistas da 1* Emissdo de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garanlia Real, em série
inica, para distribuicdo plblica com esforgos restritos da Extremoz Transmissora do
Nordeste - ETN S.A., realizada, em Segunda Convocagdo, em 19 de junho de 2019).

Companhia:
EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE — ETN S.A.

J

) 3 4 :
Adolpho Eugénio de Andrade Lima Calazans
Diretor

yuA

(Pagina de assinaturas da ata da assembleia geral de debemuristas da 1" Emissdo de
Dehéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em série
unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos da Extremoz Transmissora do
Nordeste — ETN S.A., realizada, em Segunda Convocagdo, em 19 de Junho de 2019)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

/‘ -
Wt —
Nome: Nath{lia Guedes Esteves
Cargo: Procuradora
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ANEXO 15

Protocolo e Justificacdo Incorporacéo de Sociedade.

P Chesf | Q

~——

PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presante instrumento e na methor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF, sociedade andnima de
economia mista de capital aberto, com sede na cdade de Recife, estado de Pernambuco, na
Rua Delmiro Gouwveia, n® 333, bairre de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n® 33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados ra Junta Comerdal do
Estado de Pernambuco sob o NIRE n® 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e
identificados; &

EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE — ETN S.A., socledade andnima, com sede na
cidade de Recife, estado de Permnambuce, na Rua Jacd Velosino, n® 290, 3¢ andar, safas 301 a
304, Ed. Lucas Suassuna, bairro de Casa Forte, CEP 52061-410, inscrita no CNPJ/MF sab o n®
14.029 911/0001-56, com seus alos constitutives arquivades na Junta Comercial do Estado
de Pernambuco sob o NIRE n® 26.300.019.752, doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seu diretor abaixe assinado e identificado;

Resolvern firmar o presente Instrumento de Protocolo e Justificagdo de Incorporagio
[*Pratocela”}), nos seguintes termaos e condicdes:

Considerando gue 8 INCORPORADORA & titular de 100% {com por canto] do capltal social da
INCORPORADA,;

Considerando gue as partes acreditam que 3 centralizacdo da estrutura das duss empresas
contribuird para 3 redugdo de custos operacionais e trard vantagens ac acionista com
melhores condigles de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragdo da INCORPORADORA aprovou & proposta de
incorporagio da INCORPORADA, dellberando sobre 3 indicagdo da empresa especializada
responsdvel pela avaliacio contddil do patrimoénio Equido da INCORPORADA a ser vertido
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para a INCORPORADORA, sem sumento de seu capital social, bem como o respectivo lauda
de avaliagio;

Considerande que o Conselho de Administragio da sodedade Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Cletrobras, inscrita no CNPJ n® 00.001.180/(001-26 (“Eletrobris™), contraladora da
INCORPORADORA, em atz datada de 25.08.2017, também aprovou a proposta de
incorporacio da INCORPORADA;

Considerando gue a Incorporacdo pretendida € uma reorganizaciio societdria dentro do
mesmo grupo econdmico, uma vez que a INCORPORADORA ¢ a unica aconista da
INCORPORADA, n30 se configurando, portanto, hipétese de concentracio econdmica
decorrente da consolida¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
raz8es, nio hi a necessidade de submissio da operago ora proposta a analise dos orgios de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia fwmada pelo prdprio Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE;

Considerando gue para realizagdo da presente operagdo 5d0 necessdrias a anuéncia das
seguintes autoridades: (i) Agéntia Nacional de Energia Elétrica = ANEEL, (ii] Mimistério da
Economia — por meio da Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais —
SEST @ (Wi} 90% dos investidores detentores de debéntures emitidas pela INCORPORADA;

Considerando gue o laudo de avallagio contibil da INCORPORADA, elsborado por empresa
especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para reakizacio da operagso de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art, 224, da Lel n®
6.404/76, seja procedida a incorporagio da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicdes deste Protocolo, a ser submetido 3 aprovagido das sociedades.

1. JUSTIFICACAO E BASES DA INCORPORACAO

1.1. A operagio objeto deste Protocolo consiste na incerporacdo da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versio da Integralidade do acervo liquido contibil da primeira para
a segunds, que sucederd aquela a titulo universal, em tedos os seus bens, direltos e
obrigagBes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei 0.2 6,404/76 |"Incocporacdo”).
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1.2. A reestruturacio sotetaris pretendida com a incorporagao da INCORPORADA
proporcionara o apraveitamenta de snergias e reduzird custos financeiros, operaclonals e
administrativos por melo da concentragio das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, ¢ que aumentard 05 mekds para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando & perspectiva de expansdo dos negdcios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora ¢ devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apés a implementacio da Incorporagio, passardo para os livros
contabeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-s& as necessarias adaptages.

14. Os bens, diretos ¢ obrigagdes da INCORPORADA, & serem vertidos para 3
INCORPORADORA, 530 aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliagdo, a valor
contabil, do acervo lquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra éste instrumento independentemente de transcnigio.

1.5. Competird 3 administracSo da INCORPORADORA praticar 10dos 05 3105 necessarios para
a Implementacdo da incorporagiio, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementagdo.

1.6, A administracio da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contabeis e fiscais da INCORPORADA apds a INCorporagao.

1.7. Realizada a Incorporagio, a INCORPORADA extinguir-se-4 de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSIGAD DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA ¢ uma sociedade andnima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital soclal de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos & cinguenta e
trés milhdes, novecentos e cinguenta e trés mil, quatrocentos e setenta @ um rexis e
cinquenta & oito centavos), representado por 55.904.8%5 (cinquenta e cdnco milhBes,
novecentas e quatro mil @ sitocentas e noventa e cinco) agdes, sendo 54.151.081 {cinguenta
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e guatro milh8es, conto e dnguenta e uma mil e oitenta e uma) agdes ordindrias ¢ 1.753.814
(um milhio, setecentas e cinquenta e trés mil e oltacentas e quatorze) agies preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal,

2.2. A INCORPORADA ¢ uma seciedade andnima de capital fechado, com capital social de RS
464.184 813,00 (quatrocentos e sessenta e quatro milhdes, cento e oltenta e quatro mil e
oitocentos e treze reais), totaimente integralizado, dividido em 464.184.813 (quatrocentas e
sessenta ¢ quatro mithdes, cento e oltenta e quatro mil e oitocentas e treze) a¢des ordindrias
nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

i Soclo Aglies * Valor em RS L%
Companhia Hidro Elétrica do S3o| 464.184.813 | RS 46418481300 @ 100
Franosco — Chesf

3. DATA-BASE, AVAUACAO PATRIMONIAL E VARIACOES PATRIMONIALS
3.1. A data-base da Incorporagiio € de 01 de novembro de 2019 ("Data-Base™).

3.2. A avallagao do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela BDO RCS Auditores
independentes ~ Sociedade Simples, inserita no CNPE/MF sob o n? 54.276.926/0001-79, com
enderego comercial na Rua Major Quedinho, n? '90, 3% andar, CEP 01.050-030, bairro
Consolagio, na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, através de seu responsével téenico
e representante legal, Sr. Jairo da Rocha Soares, cantador, inserito no CRC 1 SP sob o n?
120458/Q-6 @ no CPF/MF sob n® 880.740.218-15, conferme o disposto no art. & da Lei n?
6.404/76,

3.3. A avaliaglo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balanco patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de dezembro de 2018 [“Balango
Patnmonial™).

3.4. De acordo com a avaliagdo efetuada, o valor contibil tatal do patriménio lquide da
INCORPORADA ¢ de RS 500.973.278,23 [quinhentos mithdes, novecentos e setenta e trés
mil, duzentos e setenta e oito reais @ vinte trés centawos).
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3.5. Tada o gualquer vanagao patrimonial posterior 3 data do Balango Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacio.

4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUICAD DE ACDES

4.1, Tendo em vista que 3 INCORPORADORA ¢ detentora de 100% (cem gar cento) do capital
soclal da INCORPORADA, n3o haverd substituicio de agdes da INCORPORADA por agdes da
INCORPORADORA. Com a extingd0 das acdus da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sora substituido pelo valor do patriménio Fquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacio ndo resultard em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA
na medida que o patrimdnio Kquido da INCORPORADA j& esté integralmente refietido no
patrimbnio liguido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicagio do metodo da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemants, nao havera aumento do capital social da INCORPORADORA & nem
tampouco 3 emissdo de novas agbes,

4.4, Como decorrénga da Incorporacio, operar-se-3, na contabllidade da INCORPORADORA,
mera substituicio dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta
investimento referente 3 participagio no capital social da INCORPORADA pelos elementos
ativos © passivos integrantes do Balango Patrimonial «a INCORPORADA.

4.5, A substituicio dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balango Patrimondal serd realizada sem haver,
ainda, alteracio no valor do patnménlio liguido da INCORPORADORA.

4.6, Asslm, por se tratar de incorpora¢da de sociedade controfada por sua controfadora,
titular de 100% (cem por cento] do capital soclal da INCORPORADA, ndo havendo outros
acionistas da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndo participantes direta ou
Ingiretamente no capital da INCORPORADA, e mido havendo aumento de capital da
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INCORPORADORA, nio se fard necessario confrontar os parimetras de relagio de troc, nio
havendo qualquer informacdo adiconal a ser disponibllizada aos acionistas da
INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS

5.1, A aprovacio ¢o presente Protocolo pela aclonista da INCORPORADA @ pelos acionistas
da INCORPORADORA impliicara na exting3o da INCORPORADA, com o cancelamento de
todas as agdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsivel pelo arquivamento de todos os
documentos socletdrios necessdnos ao registre da Incorporacido nos 6rgidos competentes.

5.3. Com a efetivagio da Incorporaciio, todos os bens, direitos, haveres, obrigagdes e
responsabilidades da INCORPORADA passario, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucedera a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigagdes,
Independentemente de qualsquer farmalidades além das previstas em lei.

5.4. A INCORPORADA poderd continuar a conduzir as operages em seu nome até que
tenham sido formalizados todos os registros & obtid as todas as autorizacdes regueridas pela

legislacio aplicéve! para a efetivacio da incorporagdo.

5.5. N3o se aplicam as disposiches relativas ao reembolso, tendo em vista que =
INCORPORADORA detém 3 totalidade das agdes representativas co captal social da
INCORPORADA, niio havendo sécio dissidente em relagdo & Incorporacio.

Essas sio as normas ¢ os procedimentos que, nos termas da lei, formulamos pars reger a
presente operacido de Incorporagdo, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro] vias de igual forma e teor, para que
produza saus juridicos e regulares efeitos,

Rexife, 15 de outubro de 2019.
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cia RPORADORA: \‘Q\}\,

Jenner G rdes do Rego
Diretosr Eco wo-Financeiro

Fabio Lopes Alves

Diretoe-Présidente
Pela INCORPORADA.

,; Y; ; : od
Armando Jose Pereira de Barros Adolpho Euglnio de Andrade Uma Calazéns
Diretor Diretor

Testemunhas:
2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
RG e Orglo Bxp.: RG ¢ Orgdo Exp.:
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ANEXO 16
Parecer Juridico DGJE 1.2018.022, de 17.05.2018.

Diretona de Gestda 0
C h eS F SuperintendEnciy Jurideca

Deparmamento Juridico Empresarial, Tributino e Regulavdnio

PARECER DGJE-1.2018.022

EMENTA: Direito  Societardo. Protocole e
Justificacdio de Incorporacio de Sociedade. Chesf
acionista. Lei 6.404/1976. Codigo Cwil Eststuto
Social. Aplicagde normativa dos principios
Jjuridicos, Necessidade de atendimento do Principio
dis Supremacia do interesse Pablico, Incorporacio.

ORIGEM: ECJ - APG - 00572018, de 10/05,2018,
¢ documentas.

1. SINTESE DOS FATOS

O Encaminhamento de Consulta Juridica n.° ECJ - APG - (005/2018,
em referéncia, informa o seguinte:
“Assunto: Instrugdo de wolos da Chesf para as
Assembleias Gerais Extraordindrias da Chesf e da ETN,
vsando 4 aprovagdo e assinatura de alleragdo do

PmoaﬁoeJustiﬁcamodebmrpommodaBTNpeh
Chesf.

Documentos que tnstruem a consulta:
1. Protocolo e Justificagde de Incorporagdo  de

Sociedade.
2. Carta da ETN CE - ETN 0499/2018 de 02 de maio
de 2018,
Descrigdo sumaria da questdo:

Prmeiramente, recordamos que a operagdo  de
Incorporacao que se pretende realizar é a sequnda parte
da reestrutwracdo da ETN. A primeira parte Joi a operagao
de concentrapdo das agies da ETN pela Chesf, conclufda
com @ compra ¢ efetiva transferéncia das aghes do sécio
privado,

Todas auionzaghes para essa  reestruturagdo
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constam da 783° Reunido do Consetho de Administragdo
da Eletrobras, de 25.08.2017, baseada no Relatério 4
Diretoria  Executiva n® DF.0GS, de 14.08.2017 ¢ no
Sumdrio Executivo n® DFP-002, de 1506.2017. A
reestruturacdo contox também com a anuéncia do CADE,
da ANEEL ¢ dos Debenturistas, Foi obtida ainda a
Guionzagao da Secretaria de Coordenagelo ¢ Governanca
das Empresas Estataiz (SEST) do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo (MPOG), através
da NT n® 22597/2017-MP, encaminhada por meio do
Oficio n® 100525/2017-MP de 21.01.2018.

Adiconalmente, esta sendo programada a realizacao
das Assembleias Gerais Extraordindnrias da Chesf ¢ da
E?‘Npamopvdxfmomesdcpnhn,pwutmmr
especificamente da incorporagdo da ETN pela Chesf.
Tendo em wista cumprir o prazo limite previamente
estabelecido pela SEST, & preciso que a incorporagan
ocorra ateé o dia 30.06.2018, existe o necessidade de
celebrar o referide Protocols, conforme Carta da ETN CE -
ETN 0399/2018 de 02 de maic de 2018 Fortanto,
apresentameos a sequinte consulta:

Quesitos da consulta:
Wtamwem@odﬂ@tlom

minuta do Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo da ETN
pela Chesf" (grifo do original),

E o relatorio.
I - ANALISE JURIDICA

Em sede preliminar, deve-se salientar que a presente manifestacao toma
por base, exclusivamente, os clementos que constam no ECJ - APG -
005/2018 acima epigrafado e documentacao anexa, akém de se cingir aos
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Conforme se aduz do ECJ, a CHESF possui participacéo aciondria na
SPE.

A pretensio em questiio encontra suporte juridico no § 1.7, inciso 11, do
art, 173 da Constituigio Federal de 1988, que apresenta a seguinte redacdo:

F 1* A lel estabelecerd o estatuto juridico da empresa
pubfica, da scciedade de economia mista ¢ de suas
subsididrias gque explorem atividade econémica de
producdo ou comeruabzu;no de bens ou de prestagdo de
se;uoos disponda sobre:

/

I - a sufeipdo ao regime juridico priprio das
empresas privadas, inclusive quanto aos direitos e
obrigacoes cluis, COMEPCIais, trabalhistas e
tnikectarios;|...].*

Nao se pode olvidar, nessa linha, o disposto no Estatute da Chesf, em
scu art. 4., alinea aj e j), nos seguintes termos:

“Artigo 4.7 A CHESF tem por objelo social:

a] realizar estudos, projetos, construgdo, operaghc e
manulengdo de usinas produtoras, subeamco:s.
linhas de transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica, bem como a celebragdo de atos de empresa
decorrentes dessas atividades, de acordo com a

o legisiagao vigente,

M associar-se, mediante préwvia ¢ expressa autorizagdo
do Conselho de Administragdo da Eletrobras, para
constituipdo  de  consdrcios  empresanials ou
participa¢ao em socledades, com ou sem poder de
controle, no Brasil ou no exterior, gque s« destinem
direta ou indiretamente 4 exploragde da produgdo ou
fransmissdo de energia elétrica sob regime de

o fmoessdo, AUIONZACao ou pernmussan; ¢

A pretensao ore encaminhada se refere a apreciagfo juridica de medidas
administrativas no &mbito da atuacgdo de SPE onde a Chesf ¢ acionista,
parceria esta que decorre da atuacio de forma consorclada em leildes de
geragiio de energia elétricn promovidos pela Agéncia Nacional de Energia
Eletrica ~ ANEEL. No caso especifico da SPE ora em apreciac@o, tem-se que a
situacho em andlise, conforme descrito no ECJ em referéncia, é parte de
processo de incorporacho, pela Chesl, da mencionada SPE, o que j& passou
por etapas de aprovagho da Holding Eletrobras, SEST, ANEEL, e da prépria
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Note-se que, para a CHESF, 0 ato de se associar com CIMPIEsAs ¢ §portar
TECUrsos tem permissio legal', desde que esses atos tenham por finalidade o
atendimento de seu objeto social. Da mesma forma, pelo principio da simetria,
eventuals reestruturagdes societarias, o que inclui & hipdtese de incorporacio,
também 8d0 juridicamente possiveis, desde que apresentadas as devidas
justificativas que demonstrem ndo apenas a necessidade mas principalments
a wantajosidade da medida,

Uma vez constituids a SPE, a gestdo da mesma passa para 08 seus
orgaos deliberativos e acionistas, nos termos dos seus atos de regéncia,
sendo-the aplicado o regime juridico incidente ao capital majpornitario nela
presente, Cabe mencionar, nesse sentido e independentemente de qual capstal
for o majoritario na SPE, pablice ou privado, a possibilidade de fiscalizacdo na
SPE por parte dos Orgdos de controle da parte dos acionistas estatais,
conforme artigo 70, pardgrafo Onico?, da Constituicio Federal de 1988, o que
foi corroborado pelo relatéric ¢ votos que embasaram, dentre outros, o
Acdrdae TCU n.* 15692015, para cujo teor recomendamos & Chesf Atencio e
atendimento, no sentido de se manter o controle e acompanhamento das
agoes das sociedades de propdsito especifico em que esta Estatal mantém
Participacio aciondria, mesmo que em processo de incorporagio, tendo em
vista que a SPE mantém vida propria até que ocorra o pleno aperfeicoamento
e efetivagido da pretensao de incorporagéo. ;

Considerando que a matéria serd submetida A asssembleia geral,
conforme descrito no campo “Assunte” do ECJ em referéncin, temos que no
que tange as atribuicées conferidas a assembieia geral, o artige 122 da Lei
das 8. A estabelece um rol de matérias cuja deliberagio  compete
privativamente & assembleia geral, quais scjam: (i) a reforma do estatuto
social; (if] e eleicdo ou destituicao dos administradores & fiscais da saciedade,
ressalvada a hipotese de a companhia possuir conselho de administracio, ao

P 5§ 1% Le 3A60-AN1851; 'Am..mmoanmoemsmnmaswmmq
mimwr.mwmmam.mmammmmbmpmmsnu
socledades, 000 Ou MeM pader e controle ns Braedl o 1o anderitr, que e destinem Oreta cu iscmtamaents &
Mum.nmwavmuoamnmu'
* Art, 70, A Dscalisgio contabil, financeiry, orcumentana, opersconnl o patrunonial da Unido ¢
dux entdodes da sdministracho direta e indireta, quunto & legalidode, Jegitimidach,
coomomicidade, aplicacho dax subvenples ¢ rentings do reccitos, senk exercida pelo Congresse
Nucional, mediante contrule exserno, e pelo sistéemu de controle Miernoe de cada Poder.
Puriigrafo Gnico. Prestark contas qualquer pesson fisica ou juridics, pidlica ou peivada,
que utifiee. arrecade, guanie, pervncie cu odisinistre dinhelros, bens e vadores poblicos ou
pelos quais a Unslo respondn, on que, em nome desta, ossuma obirigactins de naturees
pecuniarig g
413
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qual caberd a eleiclo dos membros da diretoris da sociedade: |iti} tomar,
anualmente as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstragoes financeiras por eles apresentadas; (iv) autorizar a emissio de
debéntures, ressalvado o disposto nos pardgrafos 1°, 2° e 4° do art, 59 da Lei
das 5. A, que outorgs & competéncia para deliberar sobre emissao de
debéntures ao conselho de administragio, observadas as regras do capital
autorizado; |v) suspender o exercicio dos direitos do acionistas, conforme o
disposto no art. 120 da Lei das S. A.[9]; (vi) deliberar sobre a avaliacio de
bens com que 0 acionista concorrer para a formacdo do capital social; fvii)
autorizar a cmissdc de partes beneficiarias; (viii) deliberar sobre a
tms(omaqio.fuﬂo.hmpornghcclﬂod:mmﬂn.mw
e liguidaciio, eleger e destitulr liquidantes e julgar-lhes as contas: [ix)
auterizar os administradores a confessar faléncia e requerer recuperagdio
judicial.

A assemblein geral extraordinéria é caracterizada pela reunido dos
aclonistas, convocada ¢ instalada na forma da lei ¢ dos estatutos, a fim de
deliberar sobre qualquer maténa de interesse social nie previstas no rol de
materias de competéncia exclusiva da assembleia geral ordinaria. Importante
ressaltar que nio existe obrigatoriedade para que necessariamente haja pelo
menos uma AGE no exerciclo social, ao contrario da AQD, em outras
palavras, devem ser realizadas as AGEs sempre que a ocasiao assim o exigir,
a critério dos acionistas, devendo-se observar a lei, Estatuto ¢ normativos
quanto ao seu cabimento ¢ convocacio.

Esclarece JosE EpwaLBO Tavanes Borna:

‘A assembleta-geral extraordindria (AGE) tem
competéncia ampla, podendo-s¢ conwocd-da a todo tempo,
para aprecar gualguer matéria. Exige a lei jart, 135, § 3%,
com a redagdo resultante da Lei n* 10.303/01, que os
documentos pertinenles ds matérias que serdo debatidas
sejam postos @ disposicdo dos acionistas guando do
primeiro  anuncio  de  convocagde. Alguns  assuntos
incluidos  emdre  as ambuigbes da  AGE  foram
especalmente destacadss pelo art. 136, tendo em vista a

’Z@, N3
|
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necessidade, para aprovagdo do quiram gualificado de
metade do capital votante (ver o n® 150).% 2

Importante informar ainda que as formalidades de convocagho dos
Acionistas para a Assembleia devem ser observadas, bem como o8 quoruns
estatutirios e previstos no Acordo de Acionistas, bem como as disposigOcs
estabelecidas na Lei n.” 6,404/ 1976.

Merecem atengfo as seguintes considerncoes de NELSGN BIZIRIK, cm sus
obra “A Lei das S/A Comentada ~ Volume II7, Ed. Quartier Latin, 2011, pp. 14
e 1o

“A assemblela geral constita o Grgao maximo da
companhia, de cardter exclusiaments deliberativo, gue
retine todos os acionistas, com ou sem direito 4 voto ou
com uoto restrifo. Trata-se, a assembieia, do locus no qual
o acigpista pode exercar o direilo de vox e voto. Pode ser
definuda como o canjuntoe de acfonistas reunidos, medidrnts
conuecagdo ¢ instalagdo realizadas de acordo com a lei
das S.A. e do estatuto, para deliberar sobreé matéria de
interesse zocial. A assembleia tem competéncia para
decidir todos oz negécios relativos ao objeto da companhia
e lomar as rescluctes que julgar comipenienies a sua
defesa e desenvolvimento. Constitui  um  6rgao
deliberativo, na medida em que o processo de formagio
da vontade dd-se, necessanamente, por meio da reunido

de seus membros, decidinde o drgpdo por wvotagdo
majvitaria dos aconisias.

Sobre a questiao especifica apresentada pelo ECJ - APG « 005/2018 em
referéncia, a que se atém o presente pronunciamento juridico, temos gue o
orgho consulente pede: “Solicitamos andlise furidica e consigragdo de viste na
minuta do Protocolo € Justificagdo de Incorporagdo da ETN pela Chesf™.

! BORBA, José Edwakdo Tavares. Direito Sucietirio / Jasé Edwaldo Tavares Borbs - 12. Bd. Ver.
auns B ggral - Rio de Janelro: Resovar, 2010, pp. 361,382,

&'13
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Nao apenas pele quesito do ECJ APG 005/2018, acima transcrito, mas
pelos préprios fatos apresentados, temos que nao € objeto da presente
apreciacio juridica & pretensio de incorporagho em s, UMa Yoz Gue & mesma
Ja ¢ uma decisdo prolatada néo 86 no ambite da CHESF, mas também da
propria ELETROBRAS, ji tendo sido obtida também a anuéncia da Secretaria
de Coordenagiio ¢ Governanca das Empresas Estatais (SEST) do Ministério do
Plancjamento, Desenvolvimento ¢ Cestdo (MPOG), atraves da NT n®
22597/2017-MP,

Nesses  termos  passaremos & analise  juridica do  documento
encaminhado, qual seja, 0 “Protocolo e Justificapdo de Incorporagdo da ETN
pela Chesf™

Antes de mass nada, no que se refere a pretensdo de incorporagio, deve-

se observar o disposto nos artigos 223 4 234 da lei das sociedades anonimas,
que assim determina:
] “Art. 223. A incorporagdo, fusao ou asdopodwnser
operadas  entre sovledades de tipos dguais  ow
diferentes e deverdo ser deliberadas na forma
prevista para a alteragdo dos respectivos estatutos
Ou CONIrRios sociais.

5 1° Nas operactes em gue houver criagdo de
socledade serdo observadas as normas reguiladoras
da constitwicdoe das socledades do seu tipo.

§ 2° Os sdcios ou aclonistas das socedades
neorporadas,  fundidas ou  cindidas receberdo,
diretamente da companhia emissorn, as acbes gue
thes couberem.

§ 3% Se a incorporagan, fusao ou 0540
envolverem companhia aberta, as soviedades que a
sucederem serdo também abertas, devendo obier o
respective registro €, se for ¢ caso, promover a
admizsao de negociagdo das nows agbes no
mercado secunddno, no praxzo mdaximo de cento ¢
vinte dias, contades da data da assembidia-geral
que aprovow a operagdo, observando as normas
pertinentes  baixadas pela Comissao de Valores
Mobiligarioz.

§ 4° O descumprimento do previsto no
pardgrafo artenor dard ao acionista direilo de
retivar-se da companhia, mediante reembolso do
malor das suas agdes fart. 45), nos trinta dias
seguintes ao  t@rmine do prazo  nele  referido,
observado o disposto nos §8 1°e 4° do art. 137,
Protocolo
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liuodo, a dala a que serd refenda a avaliugao, € o

tratamento das vanagdes pamMoniais peatenores;
IV - g solugdo a ser adotada quanto s agdes ou

quotas do capital de uma das sociedades possuldas

Pardgrafo anico. 08 waleres sujelns a
detannmaoao s6rdo indicades por estimativa.

§1'Asagoesauqua¢as dompwtalda
sociedade « sor  incorporada  que forem  de
813
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propriedade da companhia incorparadora poderdo,
conforme dispuser o protocolo de incorporagdo, ser
extinlas, ou substituidas por agdes em tesourana da
incorporadora, até o limite dos fucros acumuiados &
resaras, exceto a legal.

§ 2¢ O dispaosto no § 1° aplicer-se-G aos oasos
de fusdo, quando uma das socedades fundidas for
proprietina de agdes ou Quotas de outra, € de cisdo
com meorporacdo, quando a  companhia  gue
incorporar parcela do patrimonio da cindida for
proprietdna de agtes ou quotas do capital desta.

§ 3 A Comissdo de Valores Mobilidnos
estabelecerda normas  especiais  «de  awaliacde ¢
contabilizagto aplicdvels Qs operagies de fusdo,
incorporagdo ¢ cisdo que envolvam  comparhic
aberta.

Incorporagdo

Art. 227, A incorporagdo € a operagdo pela gual
uma ou mais sociedades sao absorndas por oulra,
que lhes sucede em todos os dineitos e obrigagdes.

§ I1° A assembiéiageral da companhia
; se aprovar o protocole da operagdo,
deverd autorizar © aumento de capital a ser
subscrito e realizade pela incorporada mediante
verséo do seu patrimdnio liguido, e nomear os
peritos que o avalardo.

§ 2° A sccledade que houver de ser
incorporada, se aprovar o protoccio da operagdo,
autonzard sews administradores a praticarem oS
atos nocessdnos & incorpora¢@o, inclusive a
subscrigdo do eumento de oqpaal da incorporadora,

Fusdo

Art. 228, A )‘usdo ¢ a operagto pela gual se
unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que Thes sucederd em todos os
direilos ¢ obrigapdes.
L]
Cisdo

Art. 229, A cisdo é a operagio pela qual a
companhia ransfere parcelas do seu patimdnio
parad wma ou mals socledades, constituidas para
esse fim ou )a exstentes, extingundose a
companhia cindida, se houver versdo de todo o seu
patrimdnio, ou dividindo-se ¢ seu capital, se parcial
a mersdo.
ff
Direito de Retirada

N3
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Art. 230. Nos casos de incorporagdo ou fusdo, o
prazo para exercicio do direito de retirada, prewste
no art. 137, inciso I serd contado a partir da
publicagio da ala gque aprovar o protooslo ou
Justificagto, mas o pagamento do prego de reembolso
somante serd dewndo se a operagio vier a efetivar

s
Direitas dos Debenturistas

Art. 231. A incorporagde, fusdo ou cisde da
companiia emissora de debéntures em circidagdo
dependerd da prévia aprovagéo dos debentunstas,
reunidos em assembiéia especialmente conuvccada
com esse fim.

5§ 1° Serd dispensada a aprovagde pele
assembidia se for assegurado aos debentunstas que
o desejarem, durante o prazo minime de 6 (seisj
meses a contar da data da publicagéo das atas das
assembidias refativas G operagao, o resgate das
debéntures de que forem titulares.

§ 2° No caso do § 19, a secledade cndida e as
sociedades que absorverem parcelas do  sew
patriménio responderdo solidariamente pelo resgate
das debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporagdo ou Fusdo

Art. 232. Até 60 [sessenta) dias depois de
publicados os atos relativos & incorporagdo ou &
Sfusdo, o credor anterior por ela prefudicado poderd
pleitear judicialmente a anulagdo da operagio; findo
o prazo, decairg do direito 0 credor gue ndo o tiver
exercido.

§ 1° A consignagde da importdncia em
pagamento prejudicard a anulagdo pletteada.

§ 2° Sende iliquada a divida, a soctedade
poderd garantirlhe a execugdo, suspendendo-se o
processoe de anwiagdo.

§ 3% Ocorvendo, no praze deste artigo, a
fakncia da sociedade incorporadora ou  da
sociedade nova, qQualquer credor anterior terd o
direite de pedir a separagdo dos patrimonios, para o
fim de serem os créditos pagos pelos bens das
Awverbagao da Suceasda

Art. 234. A certidao, passada pelo registro do
coméreio, ' da incorporacdo, fusdo ou asdo, €
documento hdlnl para a averbagdo, nos registros
publicos competentes, da sucessdasn, decorrente da
opweragdo, em bens, direitos € obrigagoes,”

Indiscutivelmente que & ETN ¢ principalmente a CHESF devem observar

todos (1)8 requisitos estabelecidos na Jei de sociedades andnimas para fins de

% £
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realizagio da operacio de incorporagho, especialmente os artigos acima
Lranscntos.

' Uma vez stendidos todos os requisitos legais ¢ regulaiénios, com &s
pertinentes avaliscoes, justificativas ¢ rcgistros, temos que a pretensio
encontra arnme juridico-legal, sem prejuizo das necessarias avaliaches no
campo administrativo, linanceiro, de conveniéncia ¢ oportunidade, o gque ndo
¢ objeto do presente pronunciamento, ¢ compete aos orgaos de gestio da
Ches!, da SPE, da Eletrobras, bem como das instituigdes anuentes, & exemplo
do CADE, da ANEEL e da SEST/MPOG.

b, que se refere & minuta encaminhada para 8 presente avaliagao
juridico-legal, o “Protocolo ¢ Justificagdo de Incorporacao de Sociedade”,
temos que a mesma ainda nio se cncontra totalmente concluida, uma vez que
constam diversas marcas de revisiio no texto, e que se subdivide em: ementa,
qualificacio das partes, considerandos, 1 - Justificachko ¢ Bases da
Incorporacdo, 2 - Organizaciio ¢ Composicho das sociedades: 3 - Data-base,
avaliacio patrimonial ¢ variagies patrimoniais; 4 — Participacdes comuns ¢
substituigio de agoes; e 5 — Disposicdes finais. Da andlise juridica dessas
digposicies, verilica-s¢ que as mesmas atendem, do ponto de vista juridico-
formal, mormente se considerarmos que a sockedade incorporada €
subsidiaria integral da incorporadora, as condigbes previstas na lei das
sociedades andnimas, conclusdo cssa que chegamos sem prejuizo da analise
da versao final da minuta. '

Cabe mencionar ainda gque o CADE - Consclho Administrativo de Defesa
Econdmica, atraves do Parecer n* 45672015 /CGAAS/SGAL [/ SG, Processo n"
OB700.006999/2015-18, analisou a aquisicio da participacfio acionaria da
CTEEP pela CHESF no ambito da SPE ETN, oportunidade em que concluiu no
seguinte sentido:

*8. Além da participagde na ETN, o sistema Eletrobras
compreende outras empresas que atuam com transmissao de
“energia elétrica, de modo gue poderia ser susaita sobreposipdo
honzontal derivada da presente operagdo. Ademais, o sistema
Eletrobirds também congrega empresas que altiam com geragao
e distribuicdo de energia elétrica, de modo que também poderia
ser suscita integragds vertical decorrents da presente operagio,

9, Contudo, conforme julgados anleriores do Cade/l], o setor de
transmissdo € caractenzado por ser um monepolio naetural. As
concessiondarias, em regra, ndo CONCOrrEML eéntre 81 no

1S
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desenwolpimento de atiidades de transmizsdo, sefor €356 que
é fortemente regulado. Todos os agentes desse mercado estdo
sujeitos a regras rigidas de acesso € uso dos sistemas de
transmizsda em condiphes ndoe discriminaténias. Desse modo,
em decorvéncia das caracterishoas € reégras gue regem £35e
mercado, o presente opera¢do  nde  tem  potencial  anti-
concorrencial, sendo as sobreposicoes honzontcns @ inlegracdes
verticals apenas potenciais, sem impacto nas estruluras de
oferta dos mercadas afetados pela operagdo em tela,”

Por todo o exposto. portanto, uma ver devidamente justificada =
pretensdo, considerando as oportunas explanagoes do professor Nelson
E«zlﬂkmnscﬁmsacima.mqueaem‘mtnnecaﬁdadedequobommnesse
processo os motivos que justifiquem as medidas pretendidas, de modo a
demonstrar 2 vantajosidade das mesmas para o interes: pblico, para &
Chesf e para a coletividade dos acionistas, entendemos juridicamente possivel
a alteragdo pretendida, respeitando-se a competéncia da AGE, o Estatuto,
Plana de Negocios, bem como atendidas todas as formalidades inerentes,
inclusive de convocagio, conforme Lei n.° 6.404/1976, Estatuto Social da
SPE, acordo de acionistas, e demais instrumentos institucionais, contratuais
« legais aplicaveis,

Assim, eventual aprovagho, que se trata de ato discricionéno, cuja
oportunidade e conveniéncia nio & escopo do presente Parecer, devera
embasar-se em justificativa contundente acerca da necessidade, oportunidade
¢ conveniéncia ds pretendida incorporacio.

Sob outre a@ngulo, igualmente aplicavel, no caso especifico das
deliberagdes & serem tomadas pela CHESF, lembramos que: a maténa deve
estar de acordo com o Plano de Negoclos ¢ Gestao da Chesf, em conformidade
com o Plane Diretor de Negécio ¢ Gestao & o Plano Estratégico das Empresas
Eletrobras, conforme artige 21, incigo XXX, do Estatuto Social da Chesf, bem
como observado igualmente o artigo 29, incisos | e III, do mesmo diploma
estatutario, aprovado na 176.* AGE, de 19.01,2018. Caso o pretensiio ora ¢m
andlise diviga de qualquer dos instrumentos empresariais mencionados no
presente pardgrafo, serd necessfrio a sua submissao e aprovacio a todas
essas mstancias cmpresariais, incluindo os conselhos de administracao da
Chesf c:&a Fletrobras.

1213
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111 - CONCLUSOES

Ante tode o exposto no  presente Parccer  Legad,  limitanclo-se
exclusivamente a presente manifestacdo aos aspectos juridico-formais
atinentes & Chesf enquanto acionista da SPE, e abstendao-nos de apredagso
quanto sos aspectos administratives, econdmico-financeires, de conveniéncia
¢ oportunidade que envelvem & questio apresentada pelo ECJ AFG
005/2018, especialmente o8 atinentes &s Areas competentes de gestio, da
Chesf, da SPE, da Eletrobras, dos odrgllos anuentes ANEEL, CADE,
SEST/MPOG, n&o vislumbramaos, do ponto de vista juridico-formad, vicsos de
legalidade na pretensio de celebrachoe de “Potocolo e Justificapde de
Incorporapdo da KN pela ChesS*, bem como verificamos a adequabilidade
junidico-formal de suas  dispomigoess, observadas as  competéncias
estabelocidas neste Estatuto, devendo-s¢ lembrar o necessidade de que conate
DESSE Processe o5 motivos que justifiguem as medidas pretendidas, de modo a
demonstrar a vanfqosidade na pretensio de incorporacde, tanto para o
interesse pablico, quanto para & Chesl ¢ para sua controladora Eletrobras,
bem como que estesa de acordo com o Plano Diretor de Negocio ¢ Gestao ¢ o
Plano Estratégico das Empresas Eletrobras, conforme artigo 21, mnciso XXX,
do Estatuto Social da Chesf, observado igualmente o artigo 29, incisos [ e [II,
do mesmo diploma estatutinrio, Cabe registrar que nio ¢ objeto da presente
apreciagdo juridica a pretenssdo de incorporagdo em S, UmMa Ve que a mesma
j4 ¢ uma decisio prolatada ndo 86 no ambito da CHESF, mas também da
propria ELETROBRAS, ja tendo sido obtida também a anuéncia da Secretana
de Coordenacan ¢ Governanga das Empresas Estatais [SEST) do Ministéno do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestio |[MPOG), através da NT n°
22597 /2017-MP. Nesses termos, Geamos no aguardo da versiio final da
minuta do *Pratocolo e Justificacdo de Incorporagdo da ETN pela ChesS", para,
verificada & sus adequabilidade juridico-formal, aposicio do visto juridico,

luumtumuﬂo.
mdewomocmo

presente Parecer,
Recife, de maio de 2018
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ANEXO 17

Decisdo de Diretoria DD n° 07.03/2018, de 19/02/2018

.h Chesf Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco

M. 070372008 FOLHA: /]
DATA DA REUMNIAQ: 19022018

DECISAQ DE DIRETORLA — DD
i:-:umm N.*: 0772018

DOCUMENTO DE REFERENCIA: FEADE-PR-010/201%.

ASSUNTO: Instrupde de woros da Chesf pora a Assembleia Geral Extraprdindria — AGE
e Extremoz Tromimissora de Nordeste 54, - ETN, a ser realizada ro die 26
de fevergivg e 018 para deliberar sobre o proponta para aumesie do
copital social da ETN 5.A.

A Dhretoria Execufiva da Companbia Hidro Elétricn do 580 Francisco — Chesfl, no w0 de suas
siribuigdes esatutinias ¢ considerando os termos do EADE-PR-01072018, d= 16022018,

DECIDIU

deliberar a seguinte Instnsgdo de Votos o serem proferidos por ocasido da préxima Asembleia
Geral Extraordindria da Extremos Transmmassora do Mordeste 5.4, — ET, a ser realizads po dia
26,02, 101 8:

8} aprovar o aumenio do capital social da Extremoz Transmissorn do Nordeste S.A. -~ ETH,
oo walor de BE 464, 183,81 3,00 (goatrocenios e sessenta e quatre milkdes, cento & oitenta &
trés mil, vitacentos e treze reais) para elevi-lo dos atuais RS 100000 {mil renis) para
E3 4564.184.813.00 (quatrocentos e sessenta e quatro milhdes, cento ¢ olenta & quatro mil,
oifocentos © treze reais), mediante & emissio de 464.183.813 (quatrocentos ¢ 5Cssenta &
quatre milhides, cento ¢ oifemta e inds mil, ofiocenias e treze) aples ordinfrizs nominativas,
sem valor momtioal, sendo a sua integralizagdo efctivada por meio de Boletim de
Subscrigho, mediante eréditos de Adiantamente para Futuro Aumenio de Capital - AFAC,
detidos pelo pela acicnista Chesf:

b} aprovar a altersgle do Estatuio Social da Companhia, modificando o caput do Astigo 5%,
que passa a figurar com a seguinie redacio, & excluinds o seu pardgmfo 27

“Artige 3° - 0 capial social swubscrite ¢ imiegralizade & de RS 464 184 80300
fquairacenias € sessenla ¢ qhalre milkdes, cento ¢ oitenia ¢ quairo mil, oliocenios e ireze
reais), represertado por S04 7848T fpuairacenios @ fessenia e gratro rulfdes, cerio e
wvilenfa ¢ guaire mil, offoceRios @ feene) apdes ordindrios mominmiivas, sem valor
ol

¢} aprovar a consolidacie do Estatute Social da Exiremoz Transmissora do Mordeste 5.4
ETH, com a allersgfio proposia;

d) amterirzar a ETN & adotar todas as providéncias visando a sua incorporag3o 3 Companhia
Hidro Eldrica da 530 Francisea — ChesF; &

¢} moterizar o ETH a contratar o5 prestedores de servigos necessirios ao processa de
incorporagto autarreada no dem =d”.

Recife, 19 de fever=iro de 21 E.
[l I-l'—— —I'..-:_,-El-l:l-._ ey

Anioio Carlas Reis de Souza
U Seeretdrin-Ceral

Mistribuigin: ~ THRETORES-SCA-201-AR0.
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ANEXO 18

Laudo de Avaliacdo contébil da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A.
elaborado pela BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples, de
30.04.20109.

EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE
- ETH 5.A.

Laudo de avaliacdo do patriménio liguido
contabil apurado por meio dos livros

contabeis

Em 31 de dezembro de 2018
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EXTREMOZ TRANSMISS0RA DO NORDESTE - ETH 5.A.

Laudo de avaliacao do patrimonio liguido contabil apurado
por meio dos livros contabeis

Em 31 de dezembro de 2018

Conteudo

Laudo de avaliagao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis

ANEXO | - Balango patrimonial

ANEXO |l - Base de preparagdo e apresentacao das informacodes contabeis e
principais praticas contabeis
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL APURADO
POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS

ADs

Quotistas e Administradores da

Extremoz Transmissora oo Hordeste - ETH S 4.
recife - PE

Dados da firma de auditonia

EDO RCS Auditores Indepmdente.. 5.5. ("BDO RCS"), sociedade estabelecida na cidade de 530
Paulo, na Rua Major Quedinho, n® %0, andar 3°, CEP 01.050-030, Consolacao, 530 Paulo/sP, inscrita
no Cadastro Macional de Pessoa Juridica do Ministsrio da Fazenda (CHPL/MF) sob o ne
£4.276.936/0001-79, regisirada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de a0 Pavlo sob
CRC I 5P msmm1 representada pelo seu socio infra-assinado, Sr. Jaire da Rocha Soares,
brasileiro, casado, -:-:lntadc-r portador da Cedula de 1dentidade RG n=. 'il 804.004 - S5P/5P, insCrito no
CPF sob o n°.880.740.218-15 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de 530 Paulo sob o
n°. CRC 1 5P 120458/0-6, residente & domiciliado Sao Paulo/SP com escritdrio no mesmo endereco da

representada, numeada pela a-:h'mm:tra:;al:- da Extremoz Trancmissora do Nordeste - ETH S.A
['Snu::IEdade"] para pruceder a a'.ralm;al:- do patrimonio liguido contabil em 31 de dezembro de 2013,
de EEl{r::"dl:l Ccom & praticas contabeis adotadas mo Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus
trabalhaos.

Objetivo da avaliacao

A avaliacao tem por objetivo a afericie do patrimdnio liquido contabil, em 31 de derembro de 2018,
da Extremoz Tranzmizsora do Nordeste - ETH 5.4, sociedade anénima de capital fechada, com sade
na Rua Jaco Velosing, n® 290, 3° andar; salas 301 a 304, Bairro de Casa Forte, na cidade de Recife,
Estade de Fe-rnarnhucl:- inscrita no CHPJ/MF sob o n® 14.029.511/0001-56.

responzabilidade da Administracao sobre as informagdes contabeis

A administracao da sociedade & re vel pela escrituracao dos livros e ao de informacdes
contabeis -:I?a-:urdu com ﬁpﬁhtﬁmhﬂﬁ adotadas m%r’aﬂl assim :url:ll'ur:g:lrgg controles |nt-e+'n|::ﬁ~q
relevantes que ela determinou como necessarios para penn1t|r a elabora de tais informacdes
contabeis livres dedlﬂur-;au relevante, independenbemente se causada por fraude ou erma. O resumo
das pnnnpam praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descritc no Anexo Il do laudo de
avabiagao.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do contador

Hossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio hguido
da Spciedade em 31 de dezembro de 2018, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002 - Lawdo de avaliagao emitido por contador, aprovado pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), em 2I de novembro de 2013, que prwe aa |c:$a-:| de procedimentos
de exame no balanco patrimonial para emissae de laudo de avaliacao. Assim, efetuamos o exame do
referido balanco patrimonial da Sociedade de acordo com & nommas contabeis aphcavem gues
requerem o cumprimento de exigéncias eticas pelo contador & gue o trabalho seja planejado e
executade com o chjetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimdnio liguido contabil apurade
para a elaboracac de nosso lawdo de avaliacao esta livre de distorcao relevante.
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A emissao do laudo de avaliacao envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados dependeam do
julgamento do contador, incluinde a avaliagao dos riscos de distorcao relevante no patriménic liquido,
independentemente se causada por fraude ou erro. Messa avaliacao de riscos, o contader considera
o5 controles intemos relevantes para a Eld:-nmga-:l do balanco patrimonial da 1-::-::1Eda|:le para plansjar
o5 procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunst3ncias, mas, nao, para fins de
EXpressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da 1-:-::1Eda|:le 4] tmhalhn inclui,
também, a avaliacic da adequae;an das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos gue o valor de RS 500.973.278,23 (guinhentos
milhdes, novecentos e setenta e trés mil, duzentos e setenta e oito reais e vinte e trés centavos),
conforme balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018, registrado nos livros contabeis e resumido
no Anexo |, representa, em todos o aspectos relevantes, o patrimonio liguido contabil da Extremoz
Transmissora do Hordeste - ETH 5.A., avaliade de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Becife, 30 de abril de 2013.

BDD RCS Auditores Independentes 55
CRC 2 PE 001 26%/F-8

F-
Jairo da Rochia Spares
Cﬂn!_.&ﬁr CRC 1 1204387/0-6
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Extremoz Transmissora Nordeste S.A. - ETH

ANEXD | - Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Attvo

Circulante
Caixa & squivalentss de oaia
.!upliun.qaes finanoeiras vinculadas
Concessionaria & parmissionarias
Devedores diversos
Tributos a compensar
Imposte de renda & contribuigio social - corrente:
Caucdes & depdsitos vinculados
Ativo contratual
Qutras contas a regeber

Total do ativa circulants

Mao oiroulants
Deposite judicial
Ativo contratual
Imobilizado

Total do ative nao ciroulante

Total do ative

M08

1.262.011,56
&4.BO7.504,86
7.046. 945,59
390.277.38
3.097.718,25
1.607.97
12.975.717.24
40.775.120.%0
148.513.61

130705 528,36

155.010.30
568.622_160,74
856.220,06

568.763.391,30

679.668.719 .66

Passive & Patrimdnie liquido

Circulante
Fornecedores
Ubrig,:l?'ﬁe: & enoargos trabalhistas
Debentures
Dbrig,a?a-:: tributarias - correntes & diferidas
Imposto de renda = nnnu-ibl.riqiu sooial - cormente
Encargos setoriais
Dividendos a pagar
Outras cbrigagtes
Total do passive circulante

Maa oiroulants
Debentures
Provisio para gastos com indenizagdes fundiarias
Obrigapdes tributarias - diferidas
Impesto de renda & contribuigio social - diferidos
Total do passive nao circulante

Patriménio iguide

Capital social

Reszrvas de luorcs

Dividendos adicionais propostos
Total do patrimdnio liquida

Total do passive e patrimdnic liquido
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417.299.73
53:.419.81
10.607.392,20
1.505.525.38
654.333,60
1.887.765.99
5.875.218.46
176.315.76

211.660.270,43

141.526.35% 47
13.176.540,59
12.999.026,82

9.333.444.32

177.035.371,00

464.184.813 .00
6.233.979.55
30.554.535,58

S00.973.278,13

673.668.919,66
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Anexo |l - Base de preparacao e apresentacao das
informagoes contabeis e resumo das principais
praticas contabeis

1. Contexto operacional

A Extremozr Trarsmissora do Hordeste - ETH 5.4 (“Companhia” ou “ETH™) foi
constituida em 7 de julho de 2011 como sociedade anonima de capital fechado, com
sede na Rua Jaco velosing, n® 290, 3° andar; salas 301 a 304, Bairro de Casa Forte,
na cidade de Recife, Estado de Permambuco, com o proposite especifico de
expll:-mi;iu de linhas de tranmiﬁ:;in de energia elétrica, tendo como objeto social a
-::l:-nitr'l.l-l;.a-:l implantacao, upemg.a-:l =] miru'r.em;al:- de instalagdes de transmissao de
energia eletrica e 1r15tala+;n:|ﬁ de transmissao de interesse exclusivo das Centrais de
Geracao para conexao compartilhada - ICG. Por se tratar de uma concessionaria de
servico publico de transmissac de energia elétrica, suas atividades sao
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Hacional de Energia Elétrica (AMEEL). A
Companhia entrou em operacdo em 14 de outubro de 2014.

Pelo Contrato de Concessao n® 08/2011, de 13 de outubro de 2011, foi outorgada a
-El:-mparina pela Uniao, por II'IT.EI'I'HE-d1I:I da AMEEL, a |:|:|ni:E55.iu:| de servigo de
transmissao de energia elétrica pelo prazo de 30 anos para instalacoes de transmissao
de rede basica, e de 18 anos para as ICG. As instalagbes de rede basica compreendem:

subestacoes energizadas em 13 de outubro de 2014:
= 5l acan Ceara mMirim 11, em S00FZ30 kY, 2x450 MVA, 15 ha, localizada no
Estado do Rio Grande do Horte.

« subestacao Joac Camara lll, em 5007138 kY, Zx450 MVA, 20 ha, localizada no
Estado do Rio Grande do Horte.

5uhestmﬁ energizada em 13 de maio de 2015:
" acan Campina Grande I1l, em 500,230 kv, 600 Mv4, 15 ha, localizada
no Estado da Paraiba.

» ampliacio da subestacao de Campina Grande 111, com a implantacdo de um 2°
banco de autotransformadores de 5000230 kv, 600 MVA e conexoes,
instalacoes autorizadas por meio da Resolucao Autorizativa n® 3738/ 2012 -
AMEFEL .

Linhas de transmissdo energizadas em 13 de outubro de 2014:
+ Linha de transmissao em 500 kV, circuito simples, entre as subestacoes de
Joao Camara Il & Ceara Mirim 11, oom 63,58 km.

» Linha de transmissao em 230 kv, circuito simples, entre as subestacoes Ceara
Mirim 1l & Extremaz 1/Chesf, com 1%, 16 km.

» Trechos de linha de transmissac em 230 kV, crcuito duplo, entre o ponto de

seccionamento da linha de 230 kv Joao Camara/Extremoz Il @ a subestacao
Ceara Mirim 11, com 10,74 km.
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Linhas de transmissdo energizadas em 13 de maic de 2015:

» Linha de transmissac em 500 kv, circuito simples, entre as subestacoes
Campina Gramds Il & Ceara Mirim 1, com 152, 1% km.

s Linha de transmissac em 230 kv, circuito simples, entre as subestacoes
Campina Grande Ill @ Campina Grande Il (Chesf), com 9,72 km.

s Trechos de linha de transmissao em 230 kv, circuito duplo, entre os pontos de
seccionamento das linhas de 230 kv Campina Grande I17Extremoz 11 1 & €2,
sentido subestacio Extremoz Il (Chesf) com 4.5 km e sentido subestacao

Campina Grande I, com 4,6 km.

& recsita e recebida, mensalmente, em ducdecimos da RAP, apos a entrada em
operacas comercial das 1r15tala+;|:-25 e reajustada, anualments, no més de julho de
cada exercicie, pela variacao acumulada do indice de Precos ao Consumidor amplo
(IFCA). Em dezernhn:l de 2018, o valor da RAP da ETH atualizada pelo IPCa,

considerando inclusive os reforcos e ampliacoes ja energizadas e os efeitos da primeira
revisao tarifaria @ de RS 62.148.

O Contrato de Concessao estabelece que a extingao da Concessao determinara a
reversao a0 poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos
levantamentos & avaliagdes, bem como a determinacio do montante da indenizacao
devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema
elétrico. Assim, a Administracac da Companhia entende que, aoc final de prazo de
concessae, o5 valores residuais dos bens vinculados ao servigo serao indenizados pelo
poder concedente.

1. Base de preparacao

a. Declaracao de conformidade

&s informacoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com
as pra’t‘icaﬁ contabeis adotadas no Brasil, incluinde o pronunciamentos emitidos pelo
Comite de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

& emissao das demonstracoes contabeiz gque suportaram o laudo de avaliacao foi
autorizada pela Administracao em 22 de abril de 2019. Apds a sua emissdo, somente
o5 acionistas tém o poder de alterar as referidas demonstragoes contabeis.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente
elas, estio sendo evidenciadas, e comespondem aguelas utilizadas pela
administracde na sua gestao.
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b. Base de mensuracao

&s informagdes contabeis foram preparadas com base mo custo historico, exceto
quands de outra forma mencionada.

c. Moeda funcional & moeda de apresentacao

Estas informagoes contabeis sao apresentadas em Real, gue & a moeda funcional da
Companhia.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagac destas informagoes contabeis, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas gue afetam a aplicagao de politicas contabeis e o valores
reportados de ativos & passivos. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. As revistes das
estimativas sao reconhecidas prospectivamente.

3. Principais politicas contabeis
3.1 Ativo contratual - Contrato de conceszao

Ate 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissao era classificada como
ativo financeire sob o escopo do ICPC 04 7 IFRIC 12 & mensurada ao custo amortizado.
Eram contabilizadas receitas de construcac e de operacaoc com margem zero, além
da recefta de remuneracao da infrasstrutura de concessao com base na TIR de cada
projeto, juntamente com a variacao do IPCA.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47 7 IFRS 15, o direito a
contraprestagao por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigagdes de
desempenho & nao somente a passagem do tempo enguadram a Companhia nessa
norma. Com isso, as :untraprﬁtag-:'m paszam a ser classificadas como um “AtTv
contratual™. 4s receitas relativas a infraestrutura de trarsmissao passam ser
mensuradas da seguinte forma:

(i} reconhecimento de receita de construcde, tendo por base a parcela da
RaP destinada ao investimento do ativo, que considera a margem de
construcas de acordo com as projeqdes iniciais do projeto. Toda a margem
de construcdo & reconhecida durante a obra e variages positivas ou
negativas do custo de construcac sao alocadas imediatamente ao
resultado, no momente gue incormidas. Para estimativa referente a
Recsitade l:mﬂn.li;in, a Companhia utilizow um modelo gue apura o ousto
de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A taxa definida para
o valor presente liguido da margem de constru¢ao (e de operacao) &
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(i)

(ifi)

definida no momento inicial do projeto e nao sofre alteracoes posteriores,
sendo apurada de acordo com o risco de credito do cliente e prazo de
financiaments.

Reconhecimento da receita de operacic e manutencao decorrente dos
Custos m:::-rn-:hi & necessarios para cumprir chrigacdes de p-e-rf-:lrmame

de operacac e manutencdo previstas em contrato de CoONCessdo, apds o
término da fase de construcao.

reconhecimento de receita de remuneracac sobre o ativo contratual
reconhecido, registra-se tambem uma receita de remuneracao financeira,
a partir da entrada em operagao, sob a rubrica Remuneracac do ativo
contratual, utilizands a taxa de desconto definida mo imcio de cada
projeto.

A infrasstrutura recebida ou construrda da atividade de transmizsao € recuperada
atraves de dois fluxos de caixa, a saber:

(i)

(i)

Parte atraves de valores a receber garantidos pelo poder concedente
relativda a Remuneracac Anual Permitida (RAP) durante o prazo da
concessan. Os valores da RAP garantida sao determinados pelo Operador
Macional do Setor Elétrico - OMS conforme contrato e recebidos dos
participantes do setor eletrico por ela designados pelo wo da rede de
transmissao disponibilizada.

Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da

concessao, a ser recebida diretamente do Poder Concedents ou para quem
ele delegar es:a tarsfa.

3.2  Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida

Atives e passivos financeires sao apresentados liquido no balanco patrimonial
somente se houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacao, ou de realizar o
ativo e liguidar o passive simultansamente.

3.3 Reducio ao provavel valor de realizacdo de ativos

A administracao revisa amsmlmente o valor contabil iquide dos atives com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecneldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.
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1.4 Provisoes

Provisoes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao presente
{legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liguidacao seja

considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

Provisoes para litigios

Provisoes sao constitundas para todos os litigios referentes a processos judiciais para
05 qQuais & provavel gue uma saida de recursos seja feita para ligquidar a
contingéncia/obrigacio e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias dizpomveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisDes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricac aplicavel, conclusde: de inspegdes
fizsicas ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes

de tribunais.

A liguidacao das transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes contabeis devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao. A Companhia reviza e ajusta

suas estimativas e premissas anualmente.

3.5 Tributacdo

Impostos sobre a receita

Az receitas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuipdes, pelas seguintes

aliquotas basicas:

+ Programa de Integracao Social (PI1S): 1,65% sobre a Receita Operacional (RAP),

e outras receitas.

« Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): 7,6% sobre a

Receita Operacional (RAP) e Outras Receitas.

«» Foram diferidos PIS/COFINS correspondentes as diferencas entre o wvalor
calculado sobre o montante da Receita de Implantacae de Infraestrutura e
Remuneracao dos Ativos Indenizaveis, e o PIS/COFINS do ano corrente sobre
os valores efetivamente recebidos, adicionando ou excluindo as variaveis

previstas no art. 82 da IN n® 151572014
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Imposto de renda e contribuigdo social

(il correntes
0 imposto de renda e a contribuicdo social da ETM sao calculados pelo regime de
lucro real.

A ETH obteve com a Superintendéncia de Desenvolvimento do Mordeste (SUDEME)
beneficio fiscal que reduz seu imposto de renda em 75%, durante dez anos, contados
a partir do ano-calendario de expedicao do Lawds Constitutivo emitido pela SUDENE.
Esse incentive fiscal € calculado com base do no lwcro da  exploracao,
proporcionalmente a receita iquida das unidades produtoras incentivadas. Em 2018,
a ETH usufruiu do beneficio fiscal reduzindo seu imposto de renda em RS 1.267.

il Diferidos
Imposto diferido € gerade por diferencas temporarias na data do balango entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis,

Impostos diferidos passivos sa0 mensurados 3 taxa de imposto que & esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liguidado, com base nas

taxas de imposto (e lei tributaria) gue feram promulgadas na data do balanco.

3.6 Encargos regulatorios

Reserva Global de Reversdo (RGR)

Encargo do setor elétrico, com finalidade de prover recursos para a reversao,
expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% da RAP.

Programas de Eficiencia Energetica (PEE) - Pesgquisa € Desenvolvimento (P&D) -
Fundo Nacional de Desenvolvimente Cientifico e Tecnologico (FNDCT) e Empresa
de Pesquisa Energética (EPE)

%30 programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de
energia eletrica, que estao obrigadas a destinarem, anualments, em tormo de 1% de
sua receita operacional liguida para aplicacdo nesses programas.

Taxa de Fiscalizagdo do servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Encargo do setor eletrico com a finalidade de constituir a receita do orgao regulador

e cobrir o custeio de suas atividades_ Sew valor anual eguivale a 0,5% da RaP.

1.7 Reconhecimento da receita
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A receita & reconhecida na extenszao em gue for provavel gue beneficios economicos
serao gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita
& mensurada pelo valor justo da contraprestacac recebida ou a receber liguidas de
quaisgquer contraprestacoes variaveis, tais como descontos, abatimentos,
restituicbes, creéditos, concessbes de pregos, incentivos, bonus de desempenho,
penalidades ouw outras itens similares.

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 a partir de 1% de janeiro de
2018.

3.8 Principais mudancas nas politicas contabeis

CPC 47 IFRS 15 - Receita de contratos de clientes

A Companhia adotou a CPC 47/ IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacao inicial da norma na data de 17 de janeire de Z201E. Como resultado, a
Companhia nao aplicara o: requerimentos desse (PC a0 exercicio comparativo
apresentado.

A norma determina ainda que a Companhia s0 pode contabilizar os efeitos de um
contrato com um cliente quando for provavel que recebera a contraprestacao a qual
tera direito em troca dos bens ou servico:s que serao transferidos.

A tabela a seguir resume o impacto da transicao para o CPC 47 / IFRS 15, que define
o ativo da concessa como ativo contratual, sobre lucros acumulados em 1° de

janeiro de 2018,

Impacto da adogso
CPC 47/IFRS 15 =m 1° de
Janedro de 2018

Lusoros soumislsdos
Fi=versan impairment 30.5%5
Edogag CBC 47/IFRS 15 - Ativo contratml (71.585)
F=versao impostos = contribuipdes dif=ridos 16,538
Impscto =m 1° de janeiro de 2018 {24.452

As tabelas a seguir resumem os impactos da adocao do CPC 47/IFR515 no balanco
patrimonial da Companhia em 31 de dezembro de 20ME e na demonstracao do
resultado para o encerramento deste ano em cada uma das linhas afetadas. Hao
houve impacto material na demonstracdo dos fluxes de caixa da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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IBDO

IMEB01E Irpaicts: sooglo ¥rLroia
Balango Patrimonial [AnEes Jos eletios) CPC 47/FRS 15 | Apresantado|
At clnculanbe
AT fInancein - Conceasko o8 Senvion plbklicn
Bt contraiual - concessdo de servino poblion 54 ETE (14,103 0775
Deravs aifvios Clrculanies ndo impectados BR.5H BY.531
T4 BT [ I [T TI0. 708
Athve ndio chroulares
AT fInanceinD - CONCeano 0 Senvion plbkicn
Bt contratual - concessdo de servino pobion 4. T8 [, D) HE 62T
Derrals atfvios ndo Clroolantes. ndo impactadios 41 41
595059 [T 568 Rd1
Toial athen TA%.E&B =40, 159 B39, 655
Fasshve clroulante
Derrayls passhens circulanbes o Impactedos 21,6560 . 21.680
Faashve nlo cirou ante
Fis e Cofirs diferidos 15,550 &S84 13.554
ImpE o renda & contrinuk;do social diferiooe ol k] [12.588%) §.333
Derrals passhens circulanies nbdo mpactados 154,103 154,703
19 TEE {19.213) 177.035
Fatrimssio liquida
Feservas de lEnos « EnEnechos anterones 41034 (24, 457 16584
Fies uttador do e nercicia i L4580 26083
Derranls Toens do Fabrirndnio Bourkds ndo
impactados 458307 458307
521 a0 [T 500. 774
Total pasive TA%.E&B =40, 159 639,655
IMEIB01E Ierpaicts: sooglo ¥rLroia
Diemoratragio de Reuitade [Aries dos e feftos) CFC 47/FRS 15 [ Apreseriae)
Recetm lguids 51.428 Ef1 52.339
Imposio de Remda & Coniriboic bo soc il dilerhdos |3.5%94) LaTi 3. 315
Deirats recefas ¢ degpesas ndd inpactedes (23837 22837
Lucro liguilds do @xerchcis 22597 1 486 26 083

05 efeitos dos ajustes da aplicacao do CPC47/IFRS15 estio refletidos nos ativos
circulante, nao circulante, passivo nac circulante, no patrimdnio liguido, & no
resultado do exercicio que sofreu um acréscimo de RS 3.486.

CPC 48/IFRE 2 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48, publicado em julho de 2015, substitui as orientacdes existentes no CPC 38
-Instrumentos  Financeiros: Reconhecimento & Mensuracao. Esse CPC inclui
orientagao revista sobre a classificacao e a mensuracao de instrumentos financeiros,
intreduzindo um novo modele de perda esperada de crédito para o calculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, & noves requisitos sobre a
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IBDO

contabilizacao de hedge. 4 norma mantém as orientacdes existentes sobre o
reconhecimento e o desconhecimento de instrumentos financeires do CPC 38.

O CPC 48 e aplicavel para exercicios iniciades em ou apos 1° de janeiro de 2018, com
adocao antecipada permitida. A nova norma exigira que a Companhia revise seus
processos contabeis e controles intermes relacionados a dlassificacao e mensuracao
de instrumentos. & Companhia verificou que, apos as analises adequadas, nao houve
impacto relevante sobre as demonstracdes contabeis em razao das mudancas da
norma sobre esse topico.

3.9 Novas normas, alteragoes e interpretagdes de normas gue ainda nao
estao em vigor

CPC D6/IFRS 16 - Operacoes de Arrendamento Mercantil (Leases)

A IFRS 16 introduz um modelo Gnico de contabilizacio de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios. Um armendatario reconhece um ativo de direito de
uwso gue representa o seu direito de wtilizar o ativo arrendado e um passiva de

arrendaments que representa a sua cbrigacao de efetuar pagamentos do
arrendamente. kencoes estao dispomiveis para arrendamentos de curto prazo e itens

de baixo valor. 4 contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto @ os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou

OpEracionais.

Adicionalmente, a IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional
pelo custo de depreciacao de ativos objetos de direito de uso desses contratos e pela
despesa de juros sobre as obrigacoes de arrendamento as taxas efetivas de captacao
vigentes a época da contratagio dessas transacoes.

Essa norma sera efetivada para exerccios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo adotou essas alteracdes na preparacio destas demonstracdes
contabeis e nao planeja adotar estas normas de forma antecipada.
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ANEXO 19

Informac&o Técnica, emitida pela Superintendéncia de Contabilidade, sobre o

Laudo de Avaliacdo do Patrimdnio Liquido da ETN

-
Chesf

INFORMACAO TECNICA

SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA EXTREMOZ TRANSMISSORA DO
NORDESTE — ETN S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, maio de 2019
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I - Introdugio

Esta informacio téenica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opinido da
Superintendéncia de Contabilidade ("SFC™) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacio do
patriménio liquido contabil, apurado por meio dos livros contibeis em 31 de dezembro
de 2018, relativo & Sociedade de Propdsito Especifico (“SPE”) - ETN, emitido pela
empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S., em 30 de abril de 2019.

IT -« Comentérios

Baseado no laudo supracitado (anexo I) e subsidiado pelas Demonstragoes
Financeiras — DFs, relativas ao ano de 2018, da ETN, emitidas em 22 de abril de 2019,
e auditadas pela KPMG Auditores Independentes (anexo IT), comentamos:

Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabathos efetuados, conclufmos que o valor de R$ 500.973.278,23
(quinhentos milhdes, novecentos e setenta e trés mil, duzentos e setenta e oito reais e
vinte e Irés centavos), conforme balango patrimonial em 3t de dezembro de 2018,
registrado nos livros contdbeis e resumido no Anexo I, representa, em todos os
aspectos relevantes, o patriménio liquido contdbil da Extremoz Transmissora do
Nordeste - ETN S.A., avaliado de acordo com as priticas contdbeis adotadas no
Brasil.”

E considerando que o valor explicitado no Lando estd em consondncia com Patrimédnio
Liquido evidenciado nas Demonstragbes Financeiras da ETN (R$ mil 500.974),
acompanhadas de parecer do Auditor Independente, KPMG, sem ressalvas.

Esta Superintendéncia nao tem ressalvas acerca do valor patrimonial da ETN, exposto
no referido Laudo,

Contabilidade - SFC
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ANEXO 20

Decisdo de Diretoria DD n° 47.04/2019, de 08/10/2019

‘ Chesf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

DECISAQ DE IRETORIA - DI N ATM2010 || FOLHA: 12
REUNIAD N.°: 4772019 DATA DA REUNIAC: 081062019

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EADE-DF-{0832010.

ABSUNTO: tmvtrupde de volos pora a Assembleiz Geral Exfroordindric da Extremor
Transmirsora do Nordesie — ETW SA, g ser realipadae em [ de movembro de
2079 ¢ encamirhamenio pere comvocapdo de Ascemblein Geral Exiraordindris

da Chesfa fim de deliberar eobre g incorporapie da ETN.

A Diretoria Exzcutiva da Companhis Hidro E@trica do 580 Franciseo — Chest, no uso de swss
atribuiges estabatarias e conssderando os termos do EADE-DF08 32010, dz 0 12019,

DECIDIU

&) Hprovar 3 sepuinke instrucie de vodos da Chest a ser proferida por ocasidio da A ssembleia
Geral Exiraordindria da SPE Extremor Transmissora do Mondesie - ETM 5.A a ser
realizada hs 90 do dia 1% de novembro de 2019:

i Aprovar os Eermos e condigles do Protocolo @ Justificac®o de Incorporagio da
Ex tremer Transmissora do Mordeste — ETN 5_A . pela Companhia Hidrozidtrica do 530

Francisco - Chest;

ii. Ratificar a nomeagdo efetuada pelos administradores da CHESF e da ETM da empresa
det avaliaclo especialivads BDO RCS Auditores Independentes — Socedade Simples,
responsivel pela elaboracio do Lasdo de Avaliac3o contsbil do Parimdnio Liquido da
ETN a ser vertsdo 3 Chest;

iii. A provar o Laudo de Avaliagdo Contabil do Patriminio da ETN a sr vertido & Chest;

iv. Aprovar a incorporagdo da ETM pela Chesf, ¢ autorizar gue oz diretores da ETM, em
conjunto de 2 (dois), nos ermos do Art. 21 do Estatuto Socigl da Companhia, pratiquem
ioddos o5 atos que s fizerem necessdris i formalicag®o da incorporag3o da ETN pela
CHESF, ora aprovada, perante os orpdos poblicos ¢ terceeros em peral. parantindo que
nenhumz estutura adicsonal =ra criada @ essa dam

b} propor =0 Conseltho de Adminstragho a convecac®o da 179 Assembleia Geral

Extraordindria da Chesf 3 ser realizada 35 10h3) dio dia 1" de novembro de 2000 com a

saguinte ordem do dia:

i Apreciar ¢ delberar sobs os termos e condicdes do Prodocolo @ Justificagio de
Incorporacdo da SPE Extremoz Transmissora do Mordese - ETN 5_A. pela Chest:

ii. Deliberar sobme a ratificacio da nomesgho efemada pelos administradores da Chest @
da ETM da empresa de avaliaglo especializads, BDO RCS Audstores Independentes -
Socedade Simples, responsdvel pela elaboracio do Lawdo de AvalisCSo contdbal do
Patriminio Liguido da ETN a ser vertido & Chest;

iii. A preciar e deliberar acerca do eferdo Lasdo de Avaliagio contabil do Patrimonio
Liguida; &

Dearibuigo:  DIRETORES-SCA-SPLAFP.
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Item 2 - Eleig¢do do Sr. Fabio Malina Rosso para membro do Conselho de Administragio
da Chesf, como representante do Ministério da Economia.

ANEXO 21

Carta Eletrobras n° CTA-DC-3002/2019, de 07/10/2019.

E

Eletrobras
CTA-DC-3002/2019
Ris de Janera, 07 de outubro de 2005,

AD Sankar

Wilson Ferreira Junlar

Pregidente do Consella de Administracio
El@trabras CThasl

Fua Delmiro Gouveis, n® 333 — Bongl
SOT61-501 = Recile — PE

Amsunto: Aprovacdo do Sr. Fabio Maling Log®o, para ocupar a waga de mambro do
Conselho de Administracio na Elatrobras Chesf,

Senhior Presidente da Conselba,

Encaminhamas anexdo, para a3 devidas providéncias, & Aesclucio n.t 518, de D0S0S 2019 &
Deliberagio n.® 198, de ZE/09/2019 & o5 demais documentos relativas ao processo de
aprovagaa do Sr. Fibio Malina Losso, indicado para o cargo de biwlar no Conselho de
Adminigtragdo na Eletrobras Chest, em substituicBe ao Sr. Garalda Julifa Kinlar.

O incicade foi obpeto de aprovacho pela Diretaria Executiva e avallado pedo Camitéd de GestSao,
Fessoas e Elegibiidade — CGPE. Assim, solicitamas que sejs carvoceds AGE para a eleicio &
posae de Indicads &m questio.

Regsaltamos & importincia de se condicionar a eleigdo & comprovaiBo dos requistos exigidas
pela Lei m.* 13.303, de 30 de junho de 20148, & pelo Decreto n.® B.945, da 27 de depambrg da
2018, Salicitames, alnda, @ manutenchc dos dados atisalizados no Sistema de Informacko das
Estatais — Siesk, apds & posse do conselhesra, considerando o Decrato 3, 735/01, art, 47

ZZIMM {;

1

Lucia mﬁw =

I'--_ Chrebore de Gavernanca, Riscos & Confarmidade

Arexe - OO conkendo;
= HRES-GIE/30L%, de 100972019, cam of documentos do indicadn;
« Ata da 404 reuniio do OGFE, de 26/9/201% &
s DF-19R/27019, ME 2E/M8208
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ANEXO 22

Resolugéo da Diretoria Executiva da Eletrobras n® RES-618/2019, de 10/09/2019.

DIRETORIA EXECUTIVA 10.09.2019
- 2.870* Reuniso
RESOLUCAD RES-618/2019

Eletrobras

RELATOR: Diretora de Governanca, Riscos e Conformidade LUCIA CASASANTA.
ASSUNTO: CHESF - Indicacio para o Conselho de Administracde.

CLASSIFICACAO: Confidencial

A Diretoria Executiva das Centrais Elétricas Brasileiras 5.4, - Eletrobras, no uso de suas
atribuigdes, e fundamentada nos termos do Relatdrio 4 Diretoria Executiva n® DC-07S, de
05.09.2019, apés avaliar a oportunidade e conveniéncia da presente indicacio, RESOLVEU
aprovar e encaminhar para andlise do Comité de Gest3o, Pessoas e Elegibilidade da Eletrobras -
CGPE e, mediante decisdo favordvel, submeter & deliberacdo do Conselho de Administragdo
desta Empresa a seguinte instrucdo;

1. aprovar o seéguinte nome para compor o Conselho de Administracio da CHESF:
Indicagio Vaya
Fabio Malina Losso Consalheiro de Administragdo [Titular
2. condicionar a aprovacio da indicagdo & comprovacSo dos requisitos exigides por lei,

peor ocasido da eleigdo e posse do indicado, em especial aos requisitos estabelecidos na Lei n®
13.303, de 30.06,2016 e no Decreto n? 8,945, de 27.12.2016;

3. determinar que o Departamento de Governanca Corporativa - DCAG, a Secretaria de
Governangd do Conselho de Administragdo - CAAS e a Secrstaria Geral - PRGS adotem, nas
suas respectivas dreas de atuacdo, as providéncias necessdrias ao cumprimento desta
Resolucao,

{
T] h’lﬂuwiimdtu:ﬁﬁjﬂl’ﬁlﬂva{
CLAUDIA LEITE TEIXEIRA CASIUCH
Secretdria~-Geral Interina
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ANEXO 23

Deliberagao do Conselho de Administragdo n® DEL-198/2019, de 26/09/2019.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO  26.09.2019
‘ 8442 Reunido
DELIBERACAO DEL-198/2019

Eletrobras

RELATOR: Diretora de Governancga, Riscos e Conformidade LUCIA CASASANTA.

ASSUNTO: Indicacdo de Fabio Malina Losso para o Conselho de Administracdo da
CHESF. RES 618, 10.09.2019.

CLASSIFICACAO: Confidencial

O Conselho de Administragao da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no uso de suas
atribuicdes, e consubstanciado em decisio da Diretoria Executiva e nos documentos abaixo,
DELIBEROU:

~ Resolugdo de Diretoria Executiva n© 618, de 10.09.2019;

Relatorio & Diretoria Executiva n® DC-075, de 05.09.2019;

» Certidao da 0402 reunido do Comité de Gestdo de Pessoas e Elegibilidade - CGPE,
encerrada em 26.09.2019;

Y

1. aprovar a indicacdo de Fabio Malina Losso para membro do Conselho de Administragdo da
CHESF;

2. condicionar a aprovagao da indicagdo 3 comprovacdo dos requisitos exigidos por lei, por
ocasido da eleicdo e posse do indicado, em especial aos requisitos estabelecidos na Lei no
13.303, de 30.06.2016 e no Decreto n° 8,945, de 27.12,2016;

3. determinar que o Departamento de Governanga Corporativa - DCAG, a Secretaria de
Governanca do Conselho de AdministracSo - CAAS e a Secretaria Geral - PRGS adotem, nas
suas respectivas dreas de atuagdo, as providéncias necessarias ao cumprimento desta
Deliberagao.

/ﬂj_/:}

¥4
BRUNO KLAPPER LOPES
Secretario de Governanga
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ANEXO 24

Informagdes relativas ao candidato para o Conselho de Administragdo indicado pelo
Ministério da Economia, em cumprimento ao art. 10° da instrucdo cvm n° 481/2009

Em conformidade com o art. 10 da Instrucdo CVM n° 481/2009, apresenta-se a seguir as
informacBes dos itens 12.5 a 12.10 do Formulario de Referéncia, relativamente ao candidato
indicado para compor o Conselho de Administracdo da Companhia, como membro representante
do Ministério da Economia, cumprindo mandato até a Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada
em 2021.

12.5 Informagdes dos membros do Conselho de Administragéo:

Outros
cargos
Cargo

ou Ne

Nome (Dt it Profisséo CPF Eletivo IDEES IDEE IFEED funcdes Eliio gl WlialEw mandatos
nascimento ocupado eleicdo posse mandato CERES controlador independente R eE
no
emissor
Membro do Até

Fébio Malina

Losso 01/09/1974  Advogado  015.713.439 38 Conselhode  01.11.2019 01.11.2019  AGO de ° Sim Nao

Administragdo 2021

i. principais experiéncias profissionais durante os Gltimos 5 anos
ii. indicacdo de todos os cargos de administracdo que ocupe em outras sociedades ou
organizagdes do terceiro setor

Fabio Malina Losso — Membro do Conselho de Administracao

Graduado em Direito pela Pontificia Universidade Cat6lica do Parana (1999), com titulo de Doutor
em Direito pela Universidade de Sdo Paulo (2008). Sécio de Losso Advogados, a partir de 1999,
sociedade de advogados com atuagdo concentrada no direito empresarial, com notdria experiéncia
em temas corporativos e societarios, governanca e conformidade. Sécio-fundador de Priori Capital,
criada em 1998, especializada em gestdo patrimonial e empresarial, nomeada, pelo Tribunal de
Justica do Estado do Parana, administradora judicial em processos de Recuperagdo Judicial. E
Membro Independente do Conselho de Administragdo da Eletrobras Eletronuclear S.A., eleito pela
Assembleia Geral Ordinaria de 26 de abril de 2019, da Companhia Distribuidora de Gas do Rio de
Janeiro, eleito pela Assembleia Geral Ordinaria de 25 de Abril de 2019 e do Banco da Amazdnia
S.A., em 25 de julho de 2019. Foi o Primeiro Diretor Estatutario de Governanca, Risco e
Compliance da Companhia Paranaense de Energia — Copel (2016 — 2018), responsavel pela
estruturacdo, implantacdo e aprimoramento de mecanismos de governanga corporativa, controles
internos, gestdo de riscos e compliance. Sua gestdo foi reconhecida com o primeiro lugar no
ranking de governanga das estatais da FGV-SP e oitavo lugar geral (primeiro das empresas estatais)
das 100 maiores empresas brasileiras, do Ranking de Relatérios Corporativos da Transparéncia
Internacional. Foi Membro do Conselho de Administragdo da Copel Telecom, primeiro lugar no
ranking da Anatel em qualidade de servigo, no Parand. Na The University of Chicago € membro
de conselho desde 2009, tendo sido Presidente do Conselho Internacional do Reitor da The Harris
School of Public Policies (2014 — 2015. Foi liquidante do Banco de Desenvolvimento do Parana
S/A — BADEP (2011 — 2013), instituicdo financeira de desenvolvimento, membro do Conselho
Diretor do Fundo Especial de Seguranca Publica do Estado do Parana — Funesp (2012 — 2013) e
Secretario do Conselho Estadual de Transito do Parand — CETRAN, de 2012 a 2013.

Descrigdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos:
i. qualquer condenacdo criminal; ii. qualquer condenacdo em processo administrativo da
CVM e as penas aplicadas; iii. qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial
ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade
profissional ou comercial qualquer.
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A Companhia ndo tem conhecimento da existéncia, nos ultimos 5 (cinco) anos, de nenhuma
condenacdo civel, criminal ou administrativa transitadas em julgado, que impecam o Sr. Fabio
Malina Losso de exercer atividade profissional ou comercial qualquer.

12.6 Em relacdo a cada uma das pessoas que atuaram como membro do conselho de
administracdo ou do conselho fiscal no ultimo exercicio, informar, em formato de tabela, o
percentual de participacdo nas reunides realizadas pelo respectivo 6rgao no mesmo periodo,
que tenham ocorrido ap0s a posse no cargo

Nao se aplica.

12.7 Fornecer as informacdes mencionadas no item 12.5 em relacdo aos membros dos comités
estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracéo, ainda
que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios.

Nao se aplica.

12.8 Em relacdo a cada uma das pessoas que atuaram como membro dos comités estatutarios,
bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracéo, ainda que tais
comités ou estruturas ndo sejam estatutarios, informar, em formato de tabela, o percentual
de participacdo nas reunides realizadas pelo respectivo 6rgdo no mesmo periodo, que tenham
ocorrido apds a posse no cargo.

Né&o de aplica.

12.9. Informar a existéncia de relacédo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo
grau entre: a. administrador do emissor; b. administradores do emissor e administradores
de controladas, diretas ou indiretas, do emissor; c. administradores do emissor ou de suas
controladas, diretas ou indiretas, e controladores diretos ou indiretos do emissor; d.
administradores do emissor e administradores das sociedades controladoras diretas e
indiretas do emissor.

N&o hé relagbes conjugais, unides estaveis ou de parentesco até o segundo grau, do candidato a
administrador da Companhia, entre si, e com os administradores ou controladores das sociedades
controladas ou controladoras, direta ou indireta, da Companhia.

12.10 Informar sobre relagdes de subordinacéo, prestacdo de servico ou controle mantidas,
nos 3 ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e: a. sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pelo emissor, com excec¢do daquelas em que o emissor detenha,
direta ou indiretamente, a totalidade do capital social; b. controlador direto ou indireto do
emissor; ¢. caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua
controlada ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas.

Ndo ha relagdes de subordinacdo, prestacdo de servico ou controle entre o candidato a
administrador e controladas, controladores e outros.
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