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Proposta da Administracdo para a Assembleia Geral de Debenturistas da 12 (primeira)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢6es, da espécie com garantia real,
em série Unica, para distribui¢cao publica com esforgos restritos, da Extremoz Transmissora
do Nordeste — ETN S.A., sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF, a ser realizada em 21 de novembro de 2025, ou, ainda, em eventual
novas convocagoes e/ou reaberturas

ENERGIA
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AXIA ENERGIA
CONVOCACAO

A administracio da COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF,
sociedade andonima com registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 3328, em fase operacional, com sede na
cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n? 333, Edificio André
Falcdo, San Martin, CEP 50761-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n233.541.368/0001-16, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE
n2 2630004937-6 (“Emissora” ou “Companhia”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolugdo CVM
n2 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 81”), convoca os titulares
das debéntures em circulagdo (“Debenturistas”) da 12 (primeira) emissdao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforcos restritos, daExtremoz Transmissora do Nordeste —ETN S.A,,
sociedade incorporada pela Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), emitidas
nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Extremoz Transmissora do Nordeste —ETN S.A.,
sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF”, entre a
Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A., sucedida por incorporacao pela Emissora, e
a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de
representante da comunhdo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio”) (conforme
aditado de tempos em tempos, “Escritura de Emissdao”) para se reunirem, em Assembleia
Geral de Debenturistas (“AGD”), a ser realizada de modo exclusivamente digital, nos termos
do art. 124, §29- A e do art. 71, §52 da Lei das Sociedades por Acdes, do artigo 70, |, da
Resolugao CVM 81, em primeira convocag¢ao, no dia 21 de novembro de 2025, as 16:00 horas,
por meio da plataforma digital “TEN" (https://assembleia.ten.com.br/553122095)
(“Plataforma Digital”), para deliberacdo sobre a ordem do dia a seguir indicada. As instrucdes
para acesso a Plataforma Digital estdo disponiveis no Anexo Il desta Proposta da
Administracao.

Ordem do dia

Em atencdo aos melhores interesses da Companhia e de V.Sas., a administracdo da
Companhia submete ao exame, discussao e votacdo da AGD a seguinte matéria constantes da
ORDEM DO DIA: aprovacgao do aditamento a Escritura de Emissdo, conforme minuta inserida
no Anexo IV a esta Proposta de Administracdo (“Aditamento”), para reformar e consolidar os
dispositivos previstos na Escritura de Emissdo, incluindo, (1) a extincdo e consequente
liberacdo integral da Garantia Real (conforme definido na Escritura de Emissdo) outorgada pela
Emissora nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
e Outras Avencas” celebrado, em 31 de marco de 2017, entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
conforme aditado de tempos em tempos, (2)a outorga de garantia fidejusséria, na
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AXIA ENERGIA

modalidade fianga, pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Axia Energia”), em
carater irrevogavel e irretratavel, na condicdo de fiadora e principal pagadora, com a rendncia
expressa dos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo previstos nos artigos
333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n?
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e dos artigos 130 e 794
da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, responsdavel pelo integral e
pontual cumprimento de todas as obrigagGes principais e acessdrias, assumidas pela Emissora,
no ambito da Emissdo e (3)a revisdo dos Eventos de Inadimplemento, da clausula de
obrigacdes, dos qudruns aplicaveis para deliberacdes, da inclusdo de hipdteses de resgate
antecipado facultativo, amortizagdo extraordindria facultativa, oferta de resgate obrigatério e
de outros dispositivos aplicaveis, assim como a exclusdo dos indices financeiros vigentes e sua
substituicdo por indice financeiro a ser medido no nivel da Axia Energia, substancialmente na
forma do Aditamento incluido como Anexo a esta Proposta da Administragao.

Em contrapartida a aprovacdo da matéria objeto da Ordem do Dia, a Companhia se
reserva o direito de negociar com os Debenturistas os termos e/ou condi¢des das matérias
objeto de deliberagao em AGD (inclusive eventual pagamento de waiver fee)..

Fica consignado que uma vez aprovada a matéria objeto da Ordem do Dia, a Emissora
e a Axia Energia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, estdo autorizados a praticar todos os atos necessarios para a implementacao
das delibera¢bes tomadas na AGD, incluindo, mas nado se limitando, a quaisquer documentos
necessarios a formalizacdo da deliberacdo mencionada acima.

MANUAL DE PARTICIPACAO

Para facilitar a compreensdo sobre os procedimentos para participacdao na AGD, a
Companhia apresenta a seguir as informacgdes relevantes referentes aos procedimentos de
instalacdo, participacdo e conducdo dos trabalhos para a AGD, especificando, no que
aplicavel, os procedimentos aplicaveis a cada uma.

1. Procedimentos inerentes a AGD

1.1. Convocagdo da AGD

Nos termos dos art. 71, §22 e art. 124 da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolucgdo
CVM 81, a AGD sera convocada por meio de anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes no
jornal habitualmente utilizado pela Companhia, contendo o modo de realizacdo da AGD, o
local, a data e a hora da AGD e a ordem do dia a ser deliberada, também disponibilizado nas
paginas eletronicas da Companhia (https://www.chesf.com.br/) e da CVM (www.gov.br/) na
rede mundial de computadores.

De acordo com o artigo 124, §19, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, a AGD
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AXIA ENERGIA
devera ser realizada, em primeira convocagdo, em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias
corridos contados da data da primeira publicacdo da convocacao.

A convoca¢dao da AGD observara, no que aplicavel, as regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao.

No caso especifico da Companhia, a convocacdo da AGD serd publicada nas versdes
impressa e digital do jornal “Folha de Pernambuco”, sendo também disponibilizada nas
paginas eletronicas da Companhia (https://www.chesf.com.br/) e da CVM
(www.cvm.gov.br/), nos termos da Cldusula 4.13 da Escritura de Emissdo.

1.2. Localda AGD

A AGD sera realizada de modo exclusivamente digital, sem prejuizo da possibilidade
de adogdo de instrucdao de voto a distancia previamente a realizacdo da AGD, através da
Plataforma Digital, que possibilitara que os Debenturistas previamente habilitados
acompanhem e votem na AGD, considerando-se, portanto, realizada na sede social da
Companhia, localizada na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia,
n? 333, Edificio André Falcdao, San Martin, CEP 50761-901.

1.3. Participa¢ao na AGD

Os Debenturistas interessados em participar da AGD por meio da Plataforma Digital
deverao solicitar o cadastro por meio da Plataforma Digital (“Cadastro”).

A solicitacdo de Cadastro devera (i) conter a identificacdo do Debenturista e, se for o
caso, de seu representante legal/procurador que comparecera a AGD, incluindo seus (a)
nomes completos, (b) nimeros do CPF ou CNPJ, conforme o caso, (c) telefone, (d) endereco
de e-mail do solicitante; e (ii) ser acompanhada dos documentos necessarios para
participacdo na AGD, conforme detalhado abaixo.

Nos termos do artigo 71 da Resolugcdo CVM 81, além da participacdao e do voto a
distadncia durante a AGD, por meio da Plataforma Digital, também sera admitido o
preenchimento e envio de instrucdo de voto a distdncia, conforme modelo disponibilizado
pela Emissora no seu website (https://www.chesf.com.br/) e atendidos os requisitos
apontados no referido modelo (sendo admitida a assinatura digital), o qual deverda ser
enviado a Plataforma Digital, impreterivelmente, até 2 (dois) dias antes da realizacdo da AGD.

A manifestacdo de voto deverd estar devidamente preenchida e assinada pelo
Debenturista ou por seu representante legal, acompanhada de cdpia digital dos documentos
de identificacdo e/ou de representacdo, conforme aplicavel.
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Nos termos do artigo 126 e 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, para participar da AGD
ou enviar instrucdo de voto os Debenturistas deverdao encaminhar por meio da Plataforma

Digital:

(i)

(i)

guando pessoa fisica: copia do documento de identidade do debenturista,
representante legal ou procurador (Carteira de Identidade Registro Geral (RG),
Carteira Nacional de Habilitagdo (CNH), passaporte, carteiras de identidade
expedidas pelos conselhos profissionais ou carteiras funcionais expedidas
pelos érgdos da Administragao Publica, desde que contenham foto de seu
titular) ou, caso seja representado por procurador nos termos do item (ii)
abaixo, declaracdao emitida por instituicdo financeira que ateste a autoria da
outorga da procuracdo pelo Debenturista; e

caso o Debenturista seja representado por um procurador, cépia da
procuracdo assinada com poderes especificos para sua representacdo na AGD
ou instrucao de voto, observados os termos e condi¢des estabelecidos nesta
Proposta da Administragao.

O representante do Debenturista pessoa juridica deverd apresentar, ainda, cépia dos
seguintes documentos, devidamente registrados no 6rgdo competente (Registro Civil de
Pessoas Juridicas ou Junta Comercial competente, conforme o caso):

(a) contrato ou estatuto social;

(b) ato societdrio de eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a AGD como

representante da pessoa juridica, ou (b.ii) assinar procuracdo para que terceiro
represente o Debenturista pessoa juridica, sendo admitida a assinatura digital; e

(c) seinstituicdo financeira, declaracdo que ateste a autoria da outorga da procuracdo

pelo Debenturista.

Caso qualquer dos Debenturistas seja parte em operagdes compromissadas, além dos

documentos listados acima, conforme aplicavel, sera necessario o envio (a) da tela CETIP; e
(b) e-mail do Debenturista aos enderegos acima contendo (b.1) a indicagdo do ativo; e (b.2)
a declaragdo, em texto corrido do e-mail, de que realizou a operacdo compromissada e que o
Debenturista permanece com os direitos politicos do ativo.

Com relacdo aos fundos de investimento, a representacdo destes na AGD caberd a

instituicdo administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse
caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos

societdrios acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, deverd
apresentar copia do regulamento do fundo.
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Para participagdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representagao
devera ter sido realizada hd menos de 1 (um) ano, nos termos do art. 126, §12 da Lei das
Sociedades por Ac¢Ges e deve ser enviada em sua versao digital assinada de forma eletronica,
com ou sem certificado digital, ou cépia simples assinada fisicamente com o reconhecimento
de firma ou abono bancario do signatario. A Emissora dispensard a necessidade de envio das
vias fisicas dos documentos de representacdo dos Debenturistas para o escritério da
Companhia, bastando o envio da versao digital ou da cépia simples das vias originais de tais
documentos. Em cumprimento ao disposto no art. 654, §12 e §22 do Cédigo Civil, a
procuracdo devera conter indicacdo do lugar onde foi passada, qualificacdo completa do
outorgante e do outorgado, data e objetivo da outorga com a designagao e extensao dos
poderes conferidos.

As pessoas naturais Debenturistas da Emissora somente poderdo ser representadas
na AGD por procurador que seja acionista, administrador da Emissora, advogado ou
instituicdo financeira, consoante previsto no art. 126, §12 da Lei das Sociedades por A¢des.
As pessoas juridicas Debenturistas da Emissora poderdo ser representadas por procurador
constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do
Cédigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Emissora, acionista ou
advogado (Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014).

Os Debenturistas que nao realizarem o Cadastro e ndo enviarem os documentos na
forma e prazo previstos acima nao estardao aptos a participar da AGD via sistema eletrénico
de votacdo a distancia.

Validada a sua condicdo e a regularidade dos documentos pela Emissora apds o
Cadastro, o Debenturista receberd, até 1 (um) dia antes da AGD, as instrucées para acesso ao
sistema de videoconferéncia da Plataforma Digital.

Caso determinado Debenturista ndo receba as instru¢des de acesso com até 1 (um)
dia de antecedéncia do horario de inicio da AGD, deverd entrar em contato com o
Departamento de Relagdes com Investidores, por meio do e-mail ri@axia.com.br, com até
4 (quatro) horas de antecedéncia do hordrio de inicio da AGD, para que seja prestado o
suporte necessario. Qualquer duvida, os Debenturistas poderdo contatar a Emissora
diretamente pelo e-mail ri@axia.com.br, ou com o Agente Fiducidrio, através do e-mail
af.assembleias@oliveiratrust.com.br.

A administracdo da Emissora reitera aos Senhores Debenturistas que nao haverd a
possibilidade de comparecer fisicamente a AGD, uma vez que essa serda realizada
exclusivamente de modo digital.

Na data da AGD, o link de acesso ao sistema de videoconferéncia da Plataforma Digital
estard disponivel a partir de 30 (trinta) minutos de antecedéncia e até 10 (dez) minutos apds
o horario de inicio da AGD, sendo que o registro da presenca somente se dara conforme
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instrucdes e nos horarios aqui indicados. Apds 10 (dez) minutos do inicio da AGD, ndo sera
possivel o ingresso do Debenturista na AGD, independentemente da realizacdo do cadastro
prévio. Assim, a Emissora recomenda que os Debenturistas acessem a Plataforma Digital para
participacdao da AGD com pelo menos 30 (trinta) minutos de antecedéncia do inicio da AGD a
fim de evitar eventuais problemas operacionais e que os Debenturistas Credenciados se
familiarizem previamente com a Plataforma Digital.

Eventuais manifestagdes de voto na AGD deverao ser feitas exclusivamente por meio
do sistema de videoconferéncia, conforme instru¢des detalhadas a serem prestadas pela
mesa no inicio da AGD. Dessa maneira, o sistema de videoconferéncia sera reservado para
acompanhamento da AGD, acesso ao video e audio da mesa, bem como visualizacdo de
eventuais documentos que sejam compartilhados pela mesa durante a AGD, sem a
possibilidade de manifestacao.

A Emissora ressalta que sera de responsabilidade exclusiva do Debenturista assegurar
a compatibilidade de seus equipamentos com a utilizagdo da Plataforma Digital e com o
acesso a videoconferéncia. A Emissora nao se responsabilizara por quaisquer dificuldades de
viabilizagdo e/ou de manutencdo de conexdo e de utilizacdo da Plataforma Digital e outras
situacdes que ndo estejam sob controle da Emissora (como, por exemplo, instabilidade na
conexado do Debenturista com a internet ou a incompatibilidade do sistema eletrénico com o
equipamento utilizado pelo Debenturista).

Os Debenturistas que fizerem o envio da instrucao de voto, e esta for considerada
valida, ndo precisardo acessar o link para participacdo digital da AGD, sendo sua participacao
e voto computados de forma automatica. Contudo, em caso de envio da instrugao de voto de
forma prévia pelo Debenturista ou por seu representante legal com a posterior participacao
na AGD através de acesso ao link e, cumulativamente, manifestacdo de voto deste
Debenturista no ato de realizagdo da AGD, serd desconsiderada a instrucdo de voto
anteriormente enviada, conforme disposto no artigo 71, §49, Il da Resolugdo CVM 81.

Visando a seguranca da Assembleia Geral de Debenturistas, o acesso ao sistema
eletronico sera restrito aos Debenturistas da Emissora que se credenciarem no prazo aqui
previsto.

1.4. Quoéruns de Instalagdo

Nos termos da Clausula 8.3.1 da Escritura de Emissao, a AGD instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenc¢a de Debenturistas que representem, no minimo, a metade mais
uma das Debéntures em Circulacdo (conforme definido na Escritura de Emissdo). No entanto,
caso ndo haja quérum de deliberagao suficiente para aprovacao da matéria objeto da Ordem
do Dia, a AGD ndo sera instalada, sendo facultado a Emissora realizar a segunda convocacao.

1.5. Quoéruns de Deliberacao
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Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo.

Nos termos da Cldusula 8.4.2 da Escritura de Emissdo, a aprovacao da matéria
constante da Ordem do Dia dependera da aprovacdo de 90% (noventa por cento) das

Debéntures em Circulagao, em primeira ou em segunda convocagao, reunidos em AGD.

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO

Para melhor compreensdo e apreciacao da Ordem do Dia por V. Sas., a Companhia
apresenta a seguir esclarecimentos e consideracdes sobre a Proposta da Administracao.

2. Analise das matérias a serem deliberadas na AGD

2.1. Objetivo

O objetivo desta secdo é apresentar as informacles relevantes as matérias
submetidas a apreciacdo de V.Sas. na AGD, acompanhadas da respectiva andlise e proposta
da administracdo da Companhia, permitindo a formacdo de conviccdo e a tomada de decisdao
informada e refletida por parte dos senhores Debenturistas. Vale ressaltar que a Ordem do
Dia da AGD esta alinhada com as novas clausulas de outras operag¢des financeiras do Grupo
Axia Energia, incluindo a Axia Energia e a propria Companhia, simplificando o processo de
controle das obrigacGes assumidas perante os seus credores. Adicionalmente, estas matérias
ja foram aprovadas por outros credores do Grupo Axia Energia, inclusive em operacgdes a
mercado.

Aprovagdo do Aditamento

Com o intuito de promover o alinhamento das Debéntures com outras operacdes do
Grupo Axia Energia e garantir um beneficio adicional aos Debenturistas por meio de prestacao
de fianca da Axia Energia, a Companhia solicita a aprovacdo do Aditamento, para reformar e
consolidar os dispositivos previstos na Escritura de Emissdo, incluindo, dentre outros, (i) a
extincdo e consequente liberacdo integral da Garantia Real (conforme definido na Escritura de
Emissdo) outorgada pela Emissora nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos e Outras Aven¢as” celebrado, em 31 de marco de 2017, entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos, (2) a outorga de
garantia fidejussdria, na modalidade fianca, pela Axia Energia, em carater irrevogavel e
irretratavel, na condicdo de fiadora e principal pagadora, com a renuncia expressa dos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos
130 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, responsavel pelo
integral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessdrias, assumidas pela
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Emissora, no ambito da Emissao e (3) a revisdao dos Eventos de Inadimplemento, da cldusula
de obrigacdes, dos qudruns aplicaveis para deliberacdes, da inclusdao de hipdteses de resgate
antecipado facultativo, amortizacdo extraordinaria facultativa, oferta de resgate obrigatério e
de outros dispositivos aplicaveis, assim como a exclusdo dos indices financeiros vigentes e sua
substituicdo por indice financeiro a ser medido no nivel da Axia Energia, substancialmente na
forma do Aditamento incluido como Anexo a esta Proposta da Administragdo., de acordo com
os padrdes de medicdo amplamente utilizados pelo Grupo Axia Energia, inclusive em linha
com emissdes a mercado mais recentes da prépria Emissora, simplificando o processo de
controle de alavancagem do Grupo Axia Energia.

Encontram-se anexos a esta Proposta da Administracdo a versdao com alteracgdes
propostas a Escritura de Emissdo por meio do Aditamento a Escritura de Emissdo destacadas
(Anexo lll) e o Aditamento a Escritura de Emissdo consolidado (Anexo IV).

Em face desse objetivo, a administracio da Companhia solicita aos Senhores
Debenturistas a aprovacao da matéria objeto da Ordem do Dia.

3. Conclusao

Tendo em vista tudo que foi exposto, o Conselho de Administragdo da Companhia
recomenda a aprovacdo da proposicao contida na ordem do dia da AGD, bem como a leitura
atenta de toda a documentacdo correlata, posta a disposicao dos Debenturistas, nos termos
da presente Proposta da Administracao.

Recife, 31 de outubro de 2025.

Renato Costa Santos Carreira
Presidente do Conselho de Administra¢ao
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COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
Uma empresa AXIA Energia
Companhia Aberta
CNPJ/MF n2 33.541.368/0001-16
NIRE 2630004937-6 | Codigo CVM 332-8

ANEXO |

MODELO DE INSTRUCAO DE VOTO A DISTANCIA

INSTRUGCAO DE VOTO A DISTANCIA

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA EXTREMOZ
TRANSMISSORA DO NORDESTE — ETN S.A., SOCIEDADE INCORPORADA PELA COMPANHIA
HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

Nome/Denominac¢do e CPF ou CNPJ do
Debenturista (quando fundo de
investimento, indicar a denominacdoeo
CNPJ do fundo e do gestor):

E-mail do(s) Debenturista(s):

Telefone(s) para Contato:

Termos iniciados por letra maiuscula utilizados nesta instrucdo de voto a distancia (“Instrucdo
de Voto”) da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 (primeira) emissdo de debéntures
simples, n3o conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos, da Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN
S.A., sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do Sdao Francisco — CHESF
(“Debéntures”, “Emissdo” e “Companhia”, respectivamente), a ser realizada exclusivamente
de forma digital e remota, através da plataforma  digital “TEN”
(https://assembleia.ten.com.br/553122095), em primeira convocag¢do, em 21 de novembro
de 2025, as 16:00 horas, conforme edital de convocacdo a ser publicado por 3 (trés) vezes no
jornal “Folha de Pernambuco” (“AGD”), e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado
qgue lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série

Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da Extremoz Transmissora do
Nordeste — ETN S.A., sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco -
CHESF”, a Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A., sucedida por incorporacdo pela
Emissora, e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade
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de representante da comunhdo dos titulares das debéntures (“Agente Fiducidrio”), conforme
aditado de tempos em tempos (“Escritura de Emissdo”) ou na Proposta da Administracdo
(conforme abaixo definido).

Orientagdes para preenchimento da Instrugao de Voto

Para que esta Instrucdo de Voto seja considerada valida e os votos ali proferidos sejam
contabilizados no quérum da AGD, deverdo ser observados os seguintes requisitos:

a) todos os campos deverdo ser preenchidos, incluindo a indicacdo do nome ou
denominag¢do social completa do Debenturista e o nimero do CPF ou CNPJ, bem como
indicacdo de endereco eletrénico e telefone para eventuais contatos;

b) o voto em cada deliberacdo devera ser assinalado apenas em um dos campos
(“aprovar”, “rejeitar” ou “abster-se”), sendo desconsideradas as Instru¢cdes de Voto
rasuradas;

c) ao final, o Debenturista ou seu(s) representante(s) legal(is) devera(do) assinar a
Instrucdo de Voto, informando, ainda, a data de local de assinatura; e

d) a entrega da Instrucdo de Voto devera observar a regulamentacdo aplicavel, assim
como as orientacdes abaixo.

Orientagles para envio da Instrugao de Voto

O Debenturista que optar por exercer seu direito de voto a distancia por esta Instrucao de
Voto deverd enviar os documentos abaixo indicados:

a) Instrucao de Voto devidamente preenchida e assinada.
b) Documentos de identificacdo e representacao:

b.1) quando pessoa fisica: coépia do documento de identidade do debenturista,
representante legal ou procurador (Carteira de Identidade Registro Geral (RG), Carteira
Nacional de Habilitacdo (CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos
conselhos profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos 6rgaos da Administracao
Plblica, desde que contenham foto de seu titular) ou, caso seja representado por
procurador nos termos do item (b.2) abaixo, declara¢do emitida por instituicdo financeira
gue ateste a autoria da outorga da procuracdo pelo Debenturista; e

b.2) caso o Debenturista seja representado por um procurador, cépia da procuragdo

assinada com poderes especificos para sua representacao na AGD ou instrucdo de voto,
observados os termos e condi¢Oes estabelecidos nesta Proposta da Administracdo.
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O representante do Debenturista pessoa juridica deverd apresentar, ainda, copia dos
seguintes documentos, devidamente registrados no 6rgao competente (Registro Civil de
Pessoas Juridicas ou Junta Comercial competente, conforme o caso):

a) contrato ou estatuto social;

b) ato societdrio de eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a AGD como
representante da pessoa juridica, ou (b.ii) assinar procuracdo para que terceiro represente
o Debenturista pessoa juridica, sendo admitida a assinatura digital; e

c) se instituicdo financeira, declaracdo que ateste a autoria da outorga da procuracao
pelo Debenturista.

Caso qualquer dos Debenturistas seja parte em operacdes compromissadas, além dos
documentos listados acima, conforme aplicavel, serd necessario o envio (a) da tela CETIP;
e (b) e-mail do Debenturista aos enderegos acima contendo (b.1) a indicagdo do ativo; e
(b.2) a declaragdo, em texto corrido do e-mail, de que realizou a operacdo compromissada
e que o Debenturista permanece com os direitos politicos do ativo.

Com relacdo aos fundos de investimento, a representacdo destes na AGD caberd a
instituicdo administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo.
Nesse caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos
societdrios acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, deverd
apresentar copia do regulamento do fundo.

Para participacdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representacao devera
ter sido realizada hd menos de 1 (um) ano, nos termos do art. 126, §12 da Lei das Sociedades
por Ac¢des e deve ser enviada em sua versao digital assinado de forma eletrénica, com ou
sem certificado digital, ou cdpia simples assinada fisicamente com o reconhecimento de
firma ou abono bancério do signatdrio. A Emissora dispensara a necessidade de envio das
vias fisicas dos documentos de representacdo dos Debenturistas para o escritério da
Companhia, bastando o envio da versao digital ou da copia simples das vias originais de tais
documentos. Em cumprimento ao disposto no art. 654, §12 e §22 do Cddigo Civil, a
procuracdo devera conter indicacdo do lugar onde foi passada, qualificagdo completa do
outorgante e do outorgado, data e objetivo da outorga com a designacdo e extensdo dos
poderes conferidos.

As pessoas naturais Debenturistas da Emissora somente poderdo ser representadas na AGD
por procurador que seja acionista, administrador da Emissora, advogado ou instituicao
financeira, consoante previsto no art. 126, §12 da Lei das Sociedades por A¢des. As pessoas
juridicas Debenturistas da Emissora poderdo ser representadas por procurador constituido
em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do Cadigo Civil,
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sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Emissora, acionista ou advogado
(Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014).

O envio desta Instrugdo de Voto e dos demais documentos indicados devera ser realizado
impreterivelmente até 2 (dois) dias de antecedéncia da data de realiza¢ao da AGD por meio
da Plataforma Digital.

Caso a Companhia e o Agente Fiduciario recebam mais de uma Instru¢ao de Voto do mesmo
Debenturista, serd considerada, para fins de contagem de votos na AGD, a Instrucdo de
Voto mais recente enviada por tal Debenturista ou seu representante legal.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Companhia, da
Instrucdo de Voto e de todos os documentos que a acompanham, conforme indicado
acima.

O Debenturista que fizer o envio da Instrucdo de Voto e esta for considerada vdlida
recebera, no endereco de correio eletronico nela indicado, o convite individual para
participar da AGD por meio digital na forma do Edital de Convocacado da AGD.

O Debenturista que fizer o envio da Instrucdao de Voto e esta for considerada valida, terd
sua participacdo e votos computados de forma automdtica e ndo precisard
necessariamente acessar o link, sem prejuizo da possibilidade de sua simples participacao
na AGD cujas Debéntures seja titular.

Contudo, caso o Debenturista que fizer o envio de Instrucdo de Voto valida participe da
AGD cujas Debéntures seja titular através de acesso ao link e, cumulativamente, manifeste
seu voto no ato de realizacdo da AGD, a Instrucdo de Voto anteriormente enviada sera
desconsiderada, conforme disposto no artigo 71, §49, I, da Resolugcdo CVM 81.

DELIBERACOES
MANIFESTACAO DE VOTO:

1. aprovag¢do do aditamento a Escritura de EmissGo, conforme minuta anexa a
Proposta de Administragdo divulgada pela Emissora (“Aditamento”), para reformar e
consolidar os dispositivos previstos na Escritura de Emissdo, incluindo, (1) a extingdo e
consequente liberagdo integral da Garantia Real (conforme definido na Escritura de Emiss@o)
outorgada pela Emissora nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos e Outras Avencas” celebrado, em 31 de marco de 2017, entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos, (2) a outorga de
garantia fidejussoria, na modalidade fianga, pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
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Eletrobras (“Axia Energia”), em cardter irrevogdvel e irretratdvel, na condigdo de fiadora e
principal pagadora, com a renuncia expressa dos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830,
834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada, responsdvel pelo integral e pontual cumprimento de todas as obrigagoes principais
e acessorias, assumidas pela Emissora, no dmbito da Emissdo e (3) a revisdo dos Eventos de
Inadimplemento, da cldusula de obrigagdes, dos qudruns aplicdaveis para deliberagées, da
inclusdo de hipoteses de resgate antecipado facultativo, amortizacdo extraordindria
facultativa, oferta de resgate obrigatorio e de outros dispositivos aplicdveis, assim como a
exclusdo dos indices financeiros vigentes e sua substituicdo por indice financeiro a ser
medido no nivel da Axia Energia, substancialmente na forma do Aditamento incluido como
Anexo a Proposta da Administragdo divulgada pela Emissora.

[ 1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Fica consignado que uma vez aprovada a matéria objeto da Ordem do Dia, a Emissora e a
Axia Energia, em conjunto com o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, estdo autorizados a praticar todos os atos necessarios para aimplementagao
das deliberagbes tomadas na AGD, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer
documentos necessarios a formalizacdo das delibera¢g6es mencionadas acima.

Em contrapartida a aprova¢ao da matéria objeto da Ordem do Dia, a Companhia se reserva
o direito de negociar com os Debenturistas os termos e/ou condi¢des das matérias objeto
de deliberagao em AGD (inclusive eventual pagamento de waiver fee).

O Agente Fiduciario questiona o Debenturista se este tem ciéncia acerca de qualquer
hipétese que poderia ser caracterizada como conflito de interesses em relagdao das matérias
da ordem do dia e demais partes da operagao, bem como entre partes relacionadas,
conforme defini¢do prevista na Resolugdao CVM 94/2022 - Pronunciamento Técnico CPC 05,
e ao artigo 115 § 1° da Lei das Sociedades por A¢oes, e outras hipoteses previstas em lei:

[ ] Ndo conheg¢o nenhuma situag¢ao de conflito
[ ] Conhego alguma situagdo de conflito

Nos termos do paragrafo uUnico do artigo 77 da Resolucdo CVM 81, a presente
Instrucdo de Voto tera validade para participacao e deliberacdo do Debenturista na AGD cujas
Debéntures seja titular, assim como para eventuais adiamentos (por uma ou sucessivas
vezes), reaberturas ou novas convocacoes da AGD.

Local:

Data:
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Assinatura:
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COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
Uma empresa AXIA Energia
Companhia Aberta
CNPJ/MF n2 33.541.368/0001-16
NIRE 2630004937-6 | Codigo CVM 332-8

ANEXO Il

INSTRUCOES PARA USO DA PLATAFORMA DIGITAL

Passo 1 Acesse a Plataforma Digital no seguinte link:
(https://assembleia.ten.com.br/553122095)
Passo 2 Realize o cadastro na opc¢do: “Representante”

Link auxiliar: Cadastro de representante

(ten.com.br)

Passo 3 No painel do representante, adicione os
Link auxiliar: Cadastro de representante | Fundos/Pessoas fisicas na aba: “Investidores”
(ten.com.br)

Passo 4 Anexar documentacdo que comprove o0s
Link auxiliar: Cadastro de representante | poderes de  representagdo na  aba
(ten.com.br) “Documentos

Passo 5 Envie sua instrucdo de voto digital na aba:

Link auxiliar: Envio de BVD Digital
(ten.com.br)

“Instrugao de Voto”
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AXIA ENERGIA
COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
Uma empresa AXIA Energia
Companhia Aberta
CNPJ/MF n2 33.541.368/0001-16
NIRE 2630004937-6 | Codigo CVM 332-8

ANEXO llI

VERSAO COM ALTERACOES PROPOSTAS A ESCRITURA DE EMISSAO POR MEIO DE

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO DESTACADAS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA REALADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE —
ETN S.A., SOCIEDADE INCORPORADA PELA COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO
FRANCISCO — CHESFZ

Pelo presente instrumento,

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF, sociedade andnima com
registro de econemia—mista-de—capital-abertoemissor de valores mobilidrios, categoria “A”,
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n? 3328, em fase operacional, com sede
na eidadeCidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n? 333, bairre-
deEdificio André Falcdo, San Martin, CEP 50761-901, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 33.541.368/0001-16, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Pernambuco
(“JUCEPE”) sob o NIRE n? 263000425092630004937-6, neste ato representada por seus

representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”), na qualidade de sucessora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 3.434, bloco 07, grupo 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
36.113.876/0001-91, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados (“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares
das debéntures—desta—emissaoDebéntures (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade andnima com registro
de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, na CVM, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Graca Aranha, n? 26, Centro, CEP 20.030-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE
33.300.346.767, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora-e, o Agente Fiducidrio desigradese a Fiadora doravante denominados,
em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) EmissdGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da



Espécie Quirografdria, com Garantia ReetAdicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos, da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN
S.A. sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco — EhesfCHESF”
(“Escritura de Emissdo”), mediante as clausulas e condicbes a seguir.

Para fins dessa Escritura de Emissdo, “Dia_Util” significa qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil e que os
bancos comerciais estejam autorizados a funcionar na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e/ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1. AUTORIZAGOES
1.1. Autoriza¢dao da Emissao-e-das-GarantiasReais

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base: (a) nas deliberagGes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A.
(doravante “ETN S.A.”) realizada em 31 de marco de 2017 (“AGE da ETN S.A.”), na qual
foram deliberadas: (i) a aprovacdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidas na
Cldusula #2.1 abaixo), bem como de seus termos e condi¢des; e (ii) a autorizagdo a
Diretoria da ETN S.A. para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes
tomadas na AGE da ETN S.A., incluindo a celebracio de todos os documentos

|nd|spensave|s a concretlzagao da Emlssao—éen#e—es—q-emﬁ—e—aértame%e—a—es%a—%ep%wa—

d—eﬁmele—na—@tawtﬂa%—é—é—aba*e} tudo em conformldade como dlsposto no artigo 59,
caput, da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acbes”); e (b) nas deliberacbes da Reunido do Conselho de Administracdo
da ETN S.A. realizada em 31 de marco de 2017 (“RCA da ETN S.A.” e, em conjunto com a

AGE da ETN S. A 0s ”Atos SOC|etar|os da ETN S.A. ")—na—q-uaJ—ﬁm—ap#e%ada—a—%—te%ga—d-a—

1.1.2. A incorporacdo da ETN S.A. pela Emissora, e a consequente assuncao da divida
das Debéntures, foi aprovada nos termos da Assembleia Extraordindria de Acionistas da
Emissora, realizada em 12 de novembro de 2019 (“AGE da CHESF“): — Incorporacdo”) e a
celebracao do “32 (Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade incorporada pela Companhia
Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF” (“Terceiro Aditamento”) foi aprovada nos termos
da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em [=] de [=] de 2025 (“AGE da
CHESF — Reforma da Escritura de Emissao” e, em conjunto com a AGE da CHESF —




Incorporacdo, as “Aprovacdes Societarias da CHESF”).

GS%Q%éPHAN%EEda%ade—de—zQ—ée—ne\mrbm—de—ZO—Léoutorga da Fianca em favor dos

Debenturistas foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora,
realizada em [=] de [=] de 2025 (“RCA da Fiadora”).

2. REQUISITOS

2311-A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes de
emissdao da ExiremezTransmissera-do-Nerdeste—ETN S.A., sociedade incorporada pela

Companhia-Hidro—Elétrica-do-Sae-Francisco—ChesfEmissora, da espécie quirografaria, com

garantia realadicional fidejussoria, em série Unica (“Emissdo”), para distribuicdo publica

com esforcos restritos nos termos da Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Debéntures”), serdfoi realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

N

1. 2.2-Arquivamento na Junta Comercial e Publicacae-dos-Ates-Secietarios-daETN-
Sheas—liestodlarioc dastelonlszs o de RO ElewrebizcPublicagdes

N

.1, 221 -Nos termos do artigo 62, inciso |, artigo 142, paragrafo primeiro e artigo 289,
da Lei das Sociedades por Acdes, os Atos Societarios da ETN S.A. foram arquivados na
Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) e publicados no Diario Oficial do
Estado de Pernambuco (“DOEP”) e no “Jornal Didrio de Pernambuco”.

2.1.2. 222-A ata da AGE da CHESF — Incorporacao foi arquivada na JUCEPE e serd-

pub||Cada no Bidrie—Oficialdo ado-dePRernambuce{“DOEPY} ou—no-Diarie-O ee

jornal “Folha de
Pernambuco e—(”JornaI d—e—GemmeFereL(’—’.lema&de Publlcacao da Emissora”). A AGE da
CHESF — Reforma da Escritura de Emissdo (i) serd divulgada em sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da sua realizacdo, nos termos do art. 33, inciso IV e paragrafo 82 da Resolucdo da
CVM n.2 80, de 30 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 80”) e do artigo
62, inciso |, alinea (a) e paragrafo 52 da Lei das Sociedades por Acdes, bem como (ii) serd
devidamente registrada na JUCEPE e publicada no Jornal de Publicacdo da Emissora, com
divulgacdo simultdnea da sua integra na pdagina do Jornal de Publicacdo da Emissora na

rede mundial de computadores, que deverda providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade

certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras




(ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.3. A ata da RCA da Fiadora sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no
jornal “Valor Econémico”, com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do jornal
“Valor Econbémico” na rede mundial de computadores, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas pdaginas proéprias
emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades

por Acdes.

N

1.4, 223-As atas dos atos societarios da EFN-S-A:Emissora que pela lei sdo passiveis
de serem arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados

apods o reglstro da presente Escritura de Emissdo tambem—se#ae—a%qa-l-\ades—na—.l-u%ﬂ%

Adeverdo ser

formallzados conforme a legislacdo e regulamentacdo vigente.

2.2, 2.3.—Arquivamento da Escritura de Emissao e—seus—Aditamentes—na Junta
Comercial

N

2.1, 231 —Esta Escritura de Emissdo e—seus—eventuais—aditamentes—serdo-
pFeteeel-aelesfm arquivada na JUCEPE,—para—arguivamente, conforme disposto no artigo
62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes,—re—prazo—de—até-S5{cinco)}

Dias—Uteis—contados—da—respectiva—data—de—assinatura. A Emissora entregaraentregou ao
Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e—de—eventdais-

aditamentes-em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo registro.

2.2.2. [reservado]

2.2.3. 232 EstaFventuais aditamentos a Escritura de Emiss

i

divulgados em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura dos
eventuais aditamentos, conforme o caso, nos termos do artigo 34, inciso VIII, e paragrafo
42 da Resolucdo CVM 80 e do artigo 62, paragrafo 52 da Lei das Sociedades por Acdes.

N

2.4—Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e Registro na
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

N

3.1.  2:43-A Emissdo serafoi realizada nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476
e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n2
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”).




N

3.2. 242-Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribui¢ao, a
Oferta Restrita pederapoderia vir a ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 22 do artigo
1° do “Cdédigo ANBIMA de Regula¢cdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atuatmente-em vigor na Data de Emissdo

(“Cédigo ANBIMA”), exclusivamente para fins de envio de informacGes para a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 82 do Cédigo ANBIMA, desde que sejamfossem
expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, até o momento do envio, pela instituicdo intermediaria lider da
Oferta Restrita a CVM, da comunicac¢ao de encerramento da Oferta Restrita de que trata o
artigo 82 da Instrugcdo CVM 476 (“Comunicacdo de Encerramento”).

2.5. 2.6-Distribuicdo, Negociacao e Depdsito

2.5.1. 261-As Debéntures serdeforam depositadas para: (i) distribuicdo publica no
mercado primdrio por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”),
sendo a respectiva distribuicdo liquidada financeiramente no ambiente da CETIP; e
(ii) negociacdo, observado o disposto na Cldusula 2.5.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP. Apds a Data de Emissdo, os sistemas

da CETIP foram incorporados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”)




2.5.2. 26:2-Ndo obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
pederdepoderiam ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelos investidores,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdao CVM 476, e observado o cumprimento pela
Emissora das obrigacdes de que trata o artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a
negociacado devera respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5.3. g
9—-B—el-a—|-nsiem§aeNos termos da Resoluca da CVM n? 53930, de 4311 de revembremaio
de 201432021, conforme alterada (“lastruedeResolucdo CVM 53930”), quais—sejarm—{sdo

considerados “Investidores Qualificados”}—{H—trvestideres—Profissionais—(conforme-
definido—na—Clausula—3-63—abaixe)l—{i: (a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicoes

financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem, por escrito, sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proéprio, de acordo com a Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e
(ix) fundos patrimoniais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com e-Anrexe—9-B-da-tastrucdea Resolucdo CVM 53930; (iic) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes-
auténemesassessores de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios,
analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos proprios; e-(ivd) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
um ou mais cotistas, que sejam tavestideres-Qualificades-investidores qualificados; e (e) os

regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais, apenas, se
reconhecidos como tais, conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia

Social.
2.6. 2.-7-Enquadramento dos Projetos
2.6.1. 2731-A Emissao sera realizada na forma do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de

junho de 2011, conforme alterada (“Lei_12.431") e do Decreto n? 8.874, de 11 de



outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos
(conforme definidos abaixo) como prioritarios, por meio da Portaria n? 144, expedida
pelo Ministério de Minas e Energia, em 29 de abril de 2016, publicada no Didrio Oficial
da Unido em 02 de maio de 2016, e da Portaria n2 18, expedida pelo Ministério de Minas
e Energia, em 02 de fevereiro de 2017, publicada no Diario Oficial da Unido em 06 de
fevereiro de 2017, que se encontram anexas a presente Escritura de Emissdo como
Anexo |l e Anexo lll, respectivamente (em conjunto, “Portarias”).

2.7. Registro desta Escritura de Emissdo no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos

2.7.1. Em razdo da Fianca, esta Escritura de Emissdo deverd ser registrada e seus
eventuais aditamentos deverdo ser registrados no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos de Recife, Estado de Pernambuco (“Cartdrio de RTD”).

2.7.2. A Emissora deverd, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, protocolar a presente Escritura de Emissdo ou

eventual aditamento, conforme o caso, perante o Cartdrio de RTD; e (ii) entregar ao
Agente Fiduciario, conforme aplicavel, 1 (uma) via fisica ou 1 (uma) cdpia eletrdnica (PDF)

contendo a chancela digital, caso o registro seja eletrénico, desta Escritura de Emissdo e
de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da obtencdo de tal registro.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a)realizar estudos, projetos, construgdo,
implantacaeoperacdo e manutencdo de usinas produtoras, subestacdes, linhas de
transmissdo e de distribuicdo de energia elétrica, comercializacdo de energia, inclusive a
comercializacdo varejista, bem como a celebracdo de atos de empresa decorrentes dessas

atividades; (b) participar de processos de inovacdo e pesquisas de seu interesse
empresarial no setor energético, bem como de estudos de aproveitamento de

reservatorios para fins multiplos; (c) prestar servicos de laboratorio, certificacdo,
telecomunicacdo, operacdo e manutencdo das—instalacdesdo sistema de geracdo e

transmissdo de energia elétrica—e—nrstalacdes—detransmissdo-de—interesse—exclusive-das-




Emissora-; (d) explorar empresarialmente direitos provenientes dos resultados de
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo da Emissora, relacionados ao setor energético;

(e) explorar empresarialmente direitos de uso ou de ocupacdo de torres, instalacdes
eletroenergéticas e prediais, equipamentos e instrumentos e demais partes que possam
constituir recurso de infraestrutura de energia e de telecomunicacdes; (f) associar-se,
mediante prévia e expressa autorizacdo do Conselho de Administracdo da Fiadora, para

constituicdo de consdércios empresariais ou participacdo em sociedades, com ou sem
poder de controle, no Brasil ou no exterior, que se destinem direta ou indiretamente a

exploracdo da producdo ou transmissdo de energia elétrica sob regime de concessao,
autorizacdo ou permissdo; (g) executar servico de aerolevantamento relacionado a

telecomunicacdes, geragao, transporte e transmissao de energia.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.3. Data de Emissao

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures é o dia 15 de
janeiro de 2017 (“Data de Emissdo”).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. AEmissdo serafoi realizada em série Unica.

3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissdo seréfoi de até-RS 168.000.000,00 (cento e sessenta e oito
milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”)—ebservada—a-
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3.6. Colocagao e Procedimento de Distribuigao

3.6.1. As Debéntures serdoforam objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos,
a—gual—sera—realizada—sob o regime de garantia firme para o montante de até
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e em regime de melhores
esforcos de colocacdo para o montante de até R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de
reais), com intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de valores
mobiliadrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, em Regime Misto de Garantia Firme e de

Melhores Esforcos de Colocagdo, da 19 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo



, -

Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Extremoz
Transmissora do Nordeste - ETN S.A. g e e
do-Séo—Francisco—CHESF —a-ser, celebrado entre a EmisseraETN S.A. e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguirdseguiu o procedlmento descrito



na Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider pederapdde acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3¢
da Instrucdo CVM 476.

3.6.3. 3:64-No ato de subscricdo e integralizagao das Debéntures, cada Investidor

Profissional assinardassinou declaracdo atestando, especialmente, mas ndo
limitadamente, a respectiva condicdo de Investidor Profissional e que estdestava ciente e
declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476 e nesta

Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua proépria analise com relacdo a capacidade de

pagamento da Emissora-e-sobre-a-constituicdosuficiéncia-e-exegquibilidade-das—Garantias-
Preais.

w

.6.4. 3.655-Ndo existirdeexistiram reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos
ou maximos para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e
prévia anuéncia da Emissora, erganizaraorganizou o plano de distribuicdo nos termos da
Instrucdo CVM 476, tendo como publico-alvo Investidores Profissionais.—Fei-adetade-o-

"

“up




3.6.6. A Emissora compromete-secomprometeu-se a ndo realizar a busca de investidores
para esta Emissdo por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o
radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrucdao CVM 476.

3.6.7. A Emissora ebriga-seobrigou-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, em até 1 (um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se—desdejd- a
ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.6.8. Nao serdfoi concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures.

3.6.9. Na&o serdfoi constituido fundo de sustentagdo de liquidez. Podera ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serafoi firmado, ainda, contrato
de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6.10. A colocagdo das Debéntures serafoi realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e refletido nesta
Escritura de Emissao.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 andar,
inscrito no CNPJ/MF n? 60.746.948/0001-12,— atuard como banco liquidante e
escriturador das Debéntures (“Banco Liquidante” e “Escriturador”), cujas definicdes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador. O Escriturador serd também responsavel pela escrituracdo das
Debéntures.

3.8. Destinag¢ao dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolucdo CMN 3.947”), os recursos liquidos captados pela EmisseraELTN S.A. por meio
da Emissdo das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para os objetivos dos
Projetos, conforme detalhados abaixo.




4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

(a) o Projeto objeto da Portaria n? 144, de 29 de abril de 2016, com as seguintes

caracteristicas:

Objetivo do Projeto

Implantacdo de sistema de transmissdo de
energia elétrica e instalacdes de interesse
exclusivo das Centrais de Gerag¢do para Conexao
Compartilhada — ICG, composto pelas seguintes
instalagdes nos estados deda Paraiba e Rio
Grande do Norte:
(a) Subestacdo (i) Ceara Mirim Il 500/230kV, que contém 2 (dois)
bancos de autotransformadores de 600 MVA, conexdes, 3 (trés)
interligacGes de barra, 1 (um) banco de reator de barra 550 kV -3x
60,5 MVAr e 1 (um) banco reator de linha 550 kV — 3 X 40,3 MVAr;
(ii) Jodo Camara Il 500/138kV, que contém 2 (dois) bancos de
autotransformadores de 450 MVA, conexdes e interligacdo de
barra; (iii) Campina Grande Il 500/230kV, que contém 1 (um)
banco de autotransformador de 600 MVA, conexdes, 2 (duas)
interligacGes de barra, 1 (um) banco reator de barra 550 kV -3 X
60,5 MVAr e 1 (um) banco de reator de linha 550 kV — 3 X 40,3
MVA; e (b) Linha de Transmisséo (i) seccionamento em 500kV,
circuito simples, entre o ponto de seccionamento LT Ceara-Mirim |l
— Jodo Camara lll, com extensdo aproximada de 63,58km;
(ii) seccionamento em 500kV, circuito simples, entre o ponto de
seccionamento LT Ceara-Mirim Il - Campina Grande Ill, com
extensdo aproximada de 192,03km; (iii) seccionamento em 238-
kM230kV, em circuito simples, entre o ponto de seccionamento LT
Ceara-Mirim Il - Extremoz Il (CHESF), com extensdo aproximada de
19,08km; e (iv) seccionamento em 230kV, em circuito simples,
entre o seccionamento LT Campina Grande Ill - Campina Grande I
(CHESF), com extensdo aproximada de 9,72km (“Projeto”).

Data de |Inicio do

inicio-do-Projeto

13 de outubro de 2011.

Fase atual do Projeto

Na presente data, a implementagdo do Projeto esta 100% (cem por
cento) concluida.

Data de
encerramento do
Projeto

O Projeto foi 100% (cem por cento) concluido e estd 100% (cem
por cento) operacional desde 27 de junho de 2016.

Volume estimado de
recursos financeiros
destinados para a

Os custos totais de investimentos no Projeto estdo estimados em
R$573.080.817,71 (quinhentos e setenta e trés milhdes, oitenta
mil, oitocentos e dezessete reais e setenta e um centavos).




realizacao do Projeto

Alocagao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serao
integralmente utilizados para pagamento e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados
ao Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas
passiveis de reembolso ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
contados da Comunicacdo de

(vinte e quatro) meses

Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros

necessarios aos
Projetos
(considerando o
Projeto e o Projeto
Adicional em
conjunto)
provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 24,77% (vinte e
quatro inteiros e setenta e sete centésimos por cento) do

investimento total dos Projetos (considerando o Projeto e o
Projeto Adicional em conjunto), ease—e—nentante—efetivamente-
bt la Eeni I ~ Daba .
correspondente—aeconsiderando o Valor Total da Emissdo-apés—a-

lizac3o do_p " Bookbuilding.




(b) o Projeto Adicional objeto da Portaria n? 18, de 02 de fevereiro de 2017, com as

seguintes caracteristicas:

Objetivo do Projeto
Adicional

(1) Implantacdo de reforcos na Subestacdo Campina Grande lll,
para (i) complementacdo do Mddulo de Infraestrutura Geral 500
kV com a instalacdo de um Moddulo de Infraestrutura de Manobra
500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio, e um Méddulo de Infraestrutura
de Manobra 230 kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves; (ii)
instalacdo de um Mddulo de Interligacdo de Barras 500 kV,
Arranjo Disjuntor e Meio; (iii) instalacdo do segundo Banco de
Autotransformadores 500/230 kV - 3x200 MVA; e (iv) instalacdo
de um Moddulo de Conexdao em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio,
para o segundo Banco de Autotransformadores 500/230 kV -
3x200 MVA; e (v) instalacdo de um Mddulo de Conexdao em 230
kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, para o segundo Banco
de Autotransformadores 500/230 kV - 3x200 MVA; e
{i}-Implantacdo de Reforcos na Subestacao Jodo Camarallll, para

(i) instalacdo de um Mddulo de Interligacdo de Barras 500 kV,
Arranjo Disjuntor e Meio, associado ao terceiro Banco de
Autotransformadores; (ii) complementacdo do Mddulo Geral da
Subestacdo com um Moédulo de Infraestrutura de Manobra em
500 kV, associado ao terceiro Banco de Autotransformadores;
(iii) complementacdo do Mddulo Geral da Subestacdo com um
Moddulo de Infraestrutura de Manobra em 138 kV, associado ao
terceiro Banco de Autotransformadores; (iv) instalacdo do
terceiro Banco de Autotransformadores monofdsicos 500/138
kV, de 3 x 150 MVA; (v) instalacdo de um Mddulo de Conexdo de
Transformador em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio, associado
ao terceiro Banco de Autotransformadores; (vi) instalacdo de um
Mddulo de Conexdo de Transformador em 138 kV, Arranjo Barra
Dupla a Quatro Chaves, associado ao terceiro Banco de
Autotransformadores; (vii) complementacdo do Mddulo Geral
da Subestacdo com um Mddulo de Infraestrutura de Manobra
em 500 kV, associado ao quarto Banco de Autotransformadores;
(viii) instalacdo de um Mddulo de Interligacdo de Barras 500 kV,
Arranjo Disjuntor e Meio, associado ao quarto Banco de
Autotransformadores; (ix) complementacdo do Mddulo Geral da
Subestacdo com um Moddulo de Infraestrutura de Manobra em
138 kV, associado ao quarto Banco de Autotransformadores; (x)
instalacdo do quarto Banco de Autotransformadores Monofasicos
500/138 kV, de 3 x 150 MVA; (xi) instalacdo de um Médulo de

Conexdo de Transformador em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio,




associado ao quarto Banco de Autotransformadores; (xii)
instalacdo de um Mddulo de Conexdo de Transformador em 138
kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, associado ao quarto
Banco de Autotransformadores; (xiii) instalacdo de trés Reatores
de Barra Monofdsicos, em 500 kV, de 3 x 50 Mvar; (xiv)
instalacdo de um Mddulo de Conexdo de Reator Barras 500 kV,
Arranjo Disjuntor e Meio; (xv) instalacdo de um Reator de Barra
monofasico, em 500 kV, de 50 Mvar, com finalidade de reserva;
(xvi) complementacdo do Médulo Geral da Subestagdo com um
Mddulo de Infraestrutura de Manobra em 138 kV (incluida pela
Resolucdo Autorizativa ANEEL #°n25.515, de 13 de outubro de
2015); e (xvii) instalacdo de um Médulo de Interligacdo de Barras
138 kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, na Semi-Barra em

que serdo conectados 0 3°32 e 4°42 Bancos de Transformadores

500/138 kV (incluida pela Resolu¢do Autorizativa ANEEL n©
5.515, de 13 de outubro de 2015) (“Projeto Adicional” e, em

conjunto com o Projeto, “Projetos”).

Data de-iniciede Inicio
do Projeto Adicional

(1) Maio/2015
(2) Marco/2016

Fase atual do Projeto
Adicional

Na presente data, a implementacdo do Projeto Adicional esta
100% (cem por cento) concluida.

Data de
encerramento do
Projeto Adicional

O Projeto Adicional foi 100% (cem por cento) concluido e estd
100% (cem por cento) operacional desde 14 de marco de 2016.

Volume estimado de
recursos financeiros
destinados para a
realizagao do Projeto
Adicional

Os custos de investimentos no Projeto Adicional estdo estimados
em: (1) R$83.107.125,54 (oitenta e trés milhdes, cento e sete mil,
cento e vinte cinco reais e cinquenta e quatro centavos), e (2)
RS21.966.177,89 (vinte e um milhdes, novecentos e sessenta e seis

mil, cento e setenta e sete reais e oitenta e nove centavos), hum
montante total de RS$105.073.303,43 (cento e cinco milhdes,
setenta e trés mil, trezentos e trés reais e quarenta e trés

centavos).

Alocagdo dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados
ao Projeto Adicional, observado que tais gastos, despesas ou
dividas passiveis de reembolso ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da Comunicac¢do de
Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios aos
Projetos

As Debéntures representam aproximadamente 24,77% (vinte e
guatro inteiros e setenta e sete centésimos por cento) do
investimento total dos Projetos (considerando o Projeto e o
Projeto Adicional em conjunto), case—e—montante—efetivamente-




(considerando 0 | obtido—pela—Emissora—com—a—colocacio—das—Debéntures—seja-
Projeto e o Projeto | cerrespondente—aeconsiderando o Valor Total da Emissdo—apés—a-
Adicional em | realizacdo-do—Procedimento-deBookbuilding.

conjunto)

provenientes das

Debéntures _
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: Na Data de Emissdo, O valor nominal unitario das
Debéntures serdé de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdesdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora. As Debéntures serdesdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdesao da espécie quirografdria, com garantia
realadicional fidejussdria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

4.1.4. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacdo: As Debéntures seraeforam
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo,
durante o prazo de distribuicdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, sendo considerada a “Data de
Integralizacdo”, para fins da presente Escritura de Emissao: a data da primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures. Caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de
uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas apés a Data
de Integralizacdo serd o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo até a data de
sua efetiva integralizacao.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures constantes da Clausulas 5.1 desta
Escritura de Emissdo, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado
Obrigatdrio, de Oferta de Resgate Antecipado ou de Oferta de Resgate Obrigatoria,
ocasido em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
seu respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios, e em observancia ao artigo 19, paragrafo 19, inciso |, da Lei 12.431 e ao
artigo 12 da Resolugdo CMN 3.947, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12 (doze)
anos a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 15 de janeiro de 2029 (“Data_
de Vencimento das Debéntures”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: SeraeForam emitidas até-168.000 (cento e sessenta
e oito mil) Debéntures.




4.2, Atualizagao Monetaria e Juros Remuneratdrios

421-As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratérios
conforme o disposto a seguir:

4211 Atualizacdo Monetaria das Debéntures:

=
N
[y

4.2.1.1. 42120 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela
variacio acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a
Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetdria”), sendo
o produto da Atualizacdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a seguinte férmula:

Mg = Rla e O
(AddVNexc

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrie—Atualizado—das—BPebéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das—Bebéntures—ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal, incorporagdo,
Atualizacdo Monetaria a cada periodo, se houver), calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;-e

C = Fator acumulado das varia¢cdes mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma :

du
(Mod) NI, i
= ll I )
Rt k—1
Ondeonde:

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo

o _n

n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo



seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario, valor do niumero-indice do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Integraliza¢cdo ou a ultima Data de Aniversario
das Debéntures (conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um ndmero inteiro;

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento:
dup

( NIk )dut

NIj_1

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais

remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

(b) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste adesta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

@ O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

(d) Considera-se “Data de Aniversario”: todo dia 15 (quinze) de cada més;-e-case-
oridad - {2 Dia_Util meiro Dia Utilcul 75_'
(e) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre

duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

(f) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.2.1.2. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informada
e coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer




compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora gquanto pelos titulares das
Debéntures, quando da divulgacdo posterior do IPCA. O numero-indice projetado do IPCA
serd obtido conforme formula a seguir:

NIkp = Nlk-1 x (1+Projecdo ANBIMA)

Onde:

“Nlkp” = numero-indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2

(duas) casas decimais, com arredondamento;

“Nlk-1" = conforme definido acima; e

“Projecdo ANBIMA” = a mais recente projecdo da variacdo percentual do IPCA para o més

de atualizacdo, divulgada pela ANBIMA no endereco eletrdnico

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-de-infl

acao-gp-m.htm.

4.2.1.3. Na auséncia de apurag¢do e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) D{tas—QJee{Ls@ contados da data esperada para sua—apuracdo e/ou divulgacdo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de sua—extingdo ou inaplicabilidade
por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido:—— pelo
devideseu substituto legal;-eu{i}-.

4.2.1.3.1. —noeObservado o disposto na Clausula 4.2.1.3 acima, no caso de inexistir

substituto legal para o IPCA, utilizar-se-d-o-lndiceGeral-de-Precos-do-Mercado—

“" ”

7 ’

- j —0 Agente Fiduciario dever3, no
prazo maximo de até25 (deiscinco) Dias Uteis a—eentarcontados do final do
Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingao da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para-definicade—pelos-Debenturistasda respectiva Série (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de
Emissdo), para que os referidos Debenturistas definam, observado o quérum
previsto na Cldusula 4.2.1.6 abaixo, de comum acordo com a Emissora,
ebservades—a—boa-féobservada a regulamentacdo aplicavel—e, incluindo os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado-para-

fins-de-Atualizacdo—Menetdria;, o qual devera refletir parametros utilizados em

operacbes similares existentes a época (“Taxa_Substitutiva IPCA”). ek

A amble a da Dahan a a d no—n O A\

deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o célculo do valor de
guaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, a-tHtima-




variacde-dispenivel-doRCA-oulGP-M—conforme—o-caseas projecées ANBIMA
para o |IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconomico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
entre—afinanceiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora e-

esquanto pelos Debenturistas,—ease-tenha-ecorridopagamentoatéa-data—de
guando da deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA.

4.2.1.3.2. A Fiadora, de maneira irrevogavel e irretratavel, concorda, reconhece e aceita
que, na hipdtese de substituicdo do IPCA nos termos da Clausula 4.2.1.3.1
acima, a Fianca continuard vigente. Em nenhuma hipotese tal substituicdo
importard em novacao, alteracdo, extincdo ou qualquer espécie de modificacdo
da Fianca, permanecendo vigentes e exigiveis todos os termos, condicdes,
obrigacbes e garantias assumidas pela Fiadora, nos exatos termos
originalmente pactuados, inclusive quanto a sua extensdo, valor, forma de
atualizacdo monetdria e demais condicdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.2.1.4. Caso o IPCA—e-1GP-M- ou qualquer de seus substitutos, conforme o caso,
volte ou venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ndo serd mais realizada e o IPCA——GRP-M— ou o respectivo substituto, conforme o
caso, a partir do retorno de sua divulgacdo ou desde a data em que passar a viger,
conforme o caso, sera utilizado para o calculo da Atualizacgdo Monetdria, ndo sendo
devidas quaisquer compensacOes entre a Emissora e os Debenturistas. Até—a—data—de-

diviHeaedo—detRCA—do B3N\ I

4.2.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo,
em qualquer convocacdo, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim
ou no caso de ndo instalacdo ou auséncia de quérum de deliberacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo: (i) se, na data de realizacdo
ou na data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme o caso, tiver sido transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos contados da
Data de Integralizacdo, conforme determina a Resolucdao do CMN n? 4.476, de 11 de
abril de 2016 (“Resolucdao CMN 4.476”) (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), a Emissora deverd resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas ou
da data em que esta deveria ter sido realizada, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, em qualquer convocacdo, de




comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a

partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior; ou (ii) no caso de ndo haver acordo

sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo obtencdo de quorum para instalacdo em
segunda convocacdo e caso, na data de realizacdo ou na data em que deveria ter sido

realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, ndo tenha sido
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data de Integralizagdo, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures—a, com o consequente cancelamento
das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em
gue o referido prazo seja alcancado, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis). Nas
hipoteses previstas nos itens (i) e (ii) acima, seréd—aplicade,—para fins—de—cdlculo da
Atualizacdo Monetdria, até—que-seja—realizadeo—o—resgateantecipado,—o—ultimotPCA—ou-
1GP-M.—conforme-o—caso-divulgade-oficialmente:serdo utilizadas para apuracdo de cada dia

do periodo de auséncia do IPCA as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo  Permanente Macroeconomico da ANBIMA, observadas ainda as demais
disposicoes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.2.1.6. 4—2—1%—Apes—a—eletemmﬂar;aeCaso a utlllzacao da Taxa Substltutlva em-

%H&ad—e—pa#a—e—e&le&#e—éa—Atu&h%aeae—Menetaﬂa—lPCA venha a acarretar a perda do

beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, aplicar-se-a
o disposto na Clausula 4.15 abaixo.

4.2.2. Juros Remuneratédrios das Debéntures

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 7,0291% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e



dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios”). Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Integralizacao ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J=VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

taxa jﬁ
+1

FatorJuros = —
100

Taxa =7,0291;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.3. Periodo de Capitalizagao; Capitalizagao de Juros Remuneratorios:

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagcdo das Debéntures, e
termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em
guestdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem solugdo
de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.3.2. Os Juros Remuneratdrios serdo apurados e pagos em 24 (vinte e quatro) parcelas
semestrais e consecutivas, nos meses de setembro e marco, apos o término do periodo de



caréncia de 8 (oito) meses da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2017 e, excepcionalmente quanto a 242 (vigésima quarta) parcela, o ultimo
pagamento ocorrerd na Data de Vencimento, nas datas indicadas abaixo (cada uma das
datas abaixo, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios”). Fardo jus ao
recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios.

# Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios
1. 15/09/2017
2. 15/03/2018
3. 15/09/2018
4. 15/03/2019
5. 15/09/2019
6. 15/03/2020
7. 15/09/2020
8. 15/03/2021
9. 15/09/2021
10. 15/03/2022
11. 15/09/2022
12. 15/03/2023
13. 15/09/2023
14. 15/03/2024
15. 15/09/2024
16. 15/03/2025
17. 15/09/2025
18. 15/03/2026
19. 15/09/2026
20. 15/03/2027
21. 15/09/2027
22. 15/03/2028
23. 15/09/2028
24. 15/01/2029
4.4, Amortiza¢do do Valor Nominal Atualizado

4.4.1. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 24 (vinte e
guatro) parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de setembro e marc¢o, apds o
término do periodo de caréncia de 8 (oito) meses da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2017 e, excepcionalmente quanto a 242
(vigésima quarta) parcela, o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento, nas
respectivas datas de amortizacdo, conforme cronograma descrito na 12 coluna da tabela



a seguir (“Datas de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais descritos na 22 coluna da
tabela a seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado”).

" Data de Percentual do Valor Nominal
Amortizagao Atualizado a ser amortizado*

1. 15-set-17 6,5000%
2. 15-mar-18 2,1390%
3. 15-set-18 2,1858%
4. 15-mar-19 2,5140%
5. 15-set-19 2,5788%
6. 15-mar-20 2,6471%
7. 15-set-20 2,7190%
8. 15-mar-21 3,1056%
9. 15-set-21 3,2051%
10. 15-mar-22 4,3046%
11. 15-set-22 4,4983%
12. 15-mar-23 6,1594%
13. 15-set-23 6,5637%
14. 15-mar-24 7,4380%
15. 15-set-24 8,0357%
16. 15-mar-25 9,2233%
17. 15-set-25 10,1604%
18. 15-mar-26 11,3095%
19. 15-set-26 12,7517%
20. 15-mar-27 16,1538%
21. 15-set-27 19,2661%
22. 15-mar-28 25,0000%
23. 15-set-28 33,3333%
24. 15-jan-29 100,0000%




* Informar com 4 casas decimais.
4.5, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

utilizando-se os procedimentos adotados pela CEHPB3, para as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CEHPB3. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na €EHPB3 terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante
ou, conforme o caso, pela instituicdao financeira contratada para este fim, ou ainda na
sede da Emissora, se for o caso.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores
a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente
da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
qualquer dia que n3o seja um Dia Util.

4.7. Encargos Moratdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial, a: (i) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido calculados pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago
(“Encargos Moratdrios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito
ao recebimento da Atualizagdo Monetaria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Repactuagao

4.9.1. Na&o havera repactuacao programada das Debéntures.



4.10. Amortizacao Extraordindria Facultativa

4.10.1. Observado o disposto no artigo 12, pardgrafo 19, incisoll, combinado com o
artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposicdes do CMN e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, promover
amortizagdes extraordindrias sobre o Valor Nominal Atualizado (“Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente permitido e devidamente

regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentacoes
aplicaveis; e (ii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos
da Resolugdo CMN 5.034, de 21 de julho de 2022, ou de norma que a substitua
(“Resolucdo CMN 5.034”), nos termos abaixo previstos.

4.10.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens
“(i)” a “(iii)” abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”):

@ aquele previsto na regulamentacdo que vier a ser expedida pelo CMN;

@ a parcela do Valor Nominal Atualizado a ser amortizada, acrescida (a) dos Juros
Remuneratdrios, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive); (b) dos
Encargos Moratdérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(iii)  valor presente das parcelas vincendas apds a data de realizacdo da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa relativas ao pagamento da parcela do Valor Nominal Atualizado,
acrescido (a) dos Juros Remuneratdrios, utilizando-se como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominacdo
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures, na data de realizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a cotac¢do indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, calculado conforme fdérmula abaixo; (b)dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:




(Add)Z": (VNEk

VP = FVPKk

X CResgate)]
k=1

nde:

o

VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures vincendas

apos a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Cldusula 4.2.1.1 acima, até a data de

realizacdo da Amortizacdo Extraordindaria Facultativa;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de

cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado

e/ou dos Juros Remuneratdrios, calculada pro rata temporis, desde a data de realizac3o da

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, até cada data de pagamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o

o, . n

caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento:

(Add). 1¢1 + TESOUROIPCA)x(l)%]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration

remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizacio da Amortizacdo Extraordindria

Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

(Add) n_ FCI — Xt
t=1 (1 + [)1/252
n FC, J
t=1 ~Nt/252
o N 1+ l)z/z.,z
Duration = 552

(@]
>
o
)




n = ndmero de pagamentos dos Juros Remuneratoérios das Debéntures e/ou amortizacdo;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — e a data

prevista dos respectivos pagamentos dos Juros Remuneratdrios das Debéntures e/ou

amortizacdo programados;

FCt = valor projetado dos Juros Remuneratérios e/ou amortizacdo programados no prazo

de t Dias Uteis;

i=7,0291% a.a.

4.10.3. Caso a data de realizagao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o valor
devido pela Emissora referente a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa prevista na
Clausula 4.10.2 acima e os demais cdlculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor
Nominal Atualizado apds os referidos pagamentos.

4.10.4. A comunicacdao da Amortizacao Extraordinaria Facultativa devera ser feita
mediante comunicacdo escrita individual aos Debenturistas, com cOpia para o Agente
Fiduciario e/ou publicacdo de aviso aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos
termos da Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo, com copia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizacdo do evento.

4.10.5. Na comunicagao aos Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.2 acima, devera
constar (i) a data do Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que devera ser um Dia Util;
(ii) o valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; e (iii) quaisquer outras
informacoes necessarias a operacionalizacdo e efetivacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, observado o disposto nesta Clausula 4.10.

4.10.6. A B3, o Escriturador e o Banco Liguidante deverdo ser comunicados da realizacdo
da Amortizacdo Extraordindria Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

4.10.7. Observado o disposto na Cldusula 4.10.5 acima, a realizagdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e
devera obedecer ao limite maximo de amortizagao de 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures.

4.11. Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo Total

4.11.1. Oferta de Resgate Antecipado.




4.11.1.1. 4111-Ap6s decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, a partir de 15 de janeiro de 2021 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), observado o disposto do inciso Il do artigo
19, §19, da Lei 12.431 e demais legislacdo aplicdvel, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecadas a
todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem
distingdo, igualdade de condicOes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles
detidas, nos termos da presente Escritura de Emissdo e das demais legislacdes aplicaveis,
incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das Sociedades por A¢bes e as regras expedidas ou
a serem expedidas pelo CMN (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”).

4.11.1.2. 41111-A Emissora devera comunicar ao Agente Fiducidrio, mediante o
envio de notificacdo devidamente assinada por seus representantes legais, sobre a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data da efetiva realizacdo do resgate, bem como devera publicar
aviso nos termos da Clausula 4.13.1 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

4.11.1.3. 411120 Edital de Oferta de Resgate Antecipado deverd conter, no
minimo, as seguintes informacdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, sendo que essa data devera ser, no maximo, 5 (cinco) Dias
Uteis apds o término do prazo de manifestacdo dos Debenturistas, conforme descrito
abaixo; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate antecipado,
caso haja; (iii) a forma e prazo para manifestacdao do Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que o referido prazo devera ser, no maximo, 5 (cinco) Dias
Uteis a partir da publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do resgate antecipado e a tomada
de decisdo pelos Debenturistas.

4.11.1.4. 41113-Ap0ds a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar
formalmente a Emissora, com cépia para o Agente Fiducidrio, e em conformidade com o
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo: (i) caso
titulares representando a totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora deverd comunicar os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis
apos o fim do prazo para manifestacdo, conforme Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a confirmacdo do Resgate Antecipado. A Emissora terd 5 (cinco) Dias
Uteis para realizar o resgate antecipado total das Debéntures apds o término do prazo de
manifestacdo dos Debenturistas e a respectiva liquidacdo financeira, sendo certo que
todas as Debéntures serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data; ou (ii) caso ndo
haja a adesdo de titulares representando a totalidade das Debéntures, a Oferta de Resgate
Antecipado sera cancelada.



4.11.1.5. 4111.4-0 valor a ser pago aos Debenturistas na hipdtese de realizacdo
do resgate antecipado nos termos desta Clausula 4-414.11.1 serd equivalente ao saldo

do Valor Nominal Atualizado, acrescido: (i) dos Juros Remuneratdrios devidos na data
de resgate e ainda n3dao pagos até a data do resgate, calculado pro rata temporis desde o
inicio do Periodo de Capitalizacdo aplicavel até a data do efetivo pagamento; e (ii) de
eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora (“Preco de Oferta de Resgate”).

4.11.1.6. 411150 pagamento do Preco de Oferta de Resgate serd realizado:
(i) por meio dos procedimentos adotados pela €EHPB3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CEFHPB3, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CEHPB3.

4.11.1.7. 4111.6-A Emissora deverda comunicar a realizacdo do resgate antecipado
a CEHPB3 por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario
no prazo minimo de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizacdo do
resgate antecipado das Debéntures.

4.11.1.8. 4131.7-As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.11.2.Resgate Antecipado Facultativo Total

4.11.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo, conforme o caso, da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”

), nos termos da Resolucdo CMN n2 4.476 ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos

da Lei 12.431, e desde gque se observe o prazo de, no minimo, 4 (quatro) anos contado da
Data de Emissdo; e (ii) o disposto no artigo 12, §192, da Lei 12.431 e demais legislacdes ou

regulamentacodes aplicaveis, observadas as condicdes abaixo dispostas.

4.11.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante o
envio de comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos

da Cldusula 4.13 abaixo, em ambos 0s casos com cdpia para o Agente Fiducidrio e a B3 (em
qualguer caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10

(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicacdo de

Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (i)a Data do Resgate Antecipado
Facultativo, que deverd ser um Dia Util: (ii) a mencdo dos componentes do valor de

pagamento, conforme previstos na Cldusula 4.11.2.3 abaixo; (iii) quaisquer outras




informacoes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(iv) quaisquer outras informacdes consideradas relevantes pela Emissora para

conhecimento dos Debenturistas.

4.11.2.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens
“(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado”):

(i) Valor Nominal Atualizado, acrescido (a) dos Juros Remuneratdrios, calculados

pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver: e
(c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas vincendas apds a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total relativas ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado,

acrescido (a) dos Juros Remuneratérios, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna

de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominacdo atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a
cotagcdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de

computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme férmula
abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e

outros acréscimos referentes as Debéntures:

(Add VNEk
[ (FVPk

onde:

X CResgate)]

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures vincendas
apos a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Cldusula 4.2.1.1, até a Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de

cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado

e/ou dos Juros Remuneratdrios, calculada pro rata temporis, desde a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, até cada data de pagamento;




n = nuUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o

o n

caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

(Add). (11 + TESOUROIPCAYZS])

nde:

o

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de

vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

Add) 1 re
Yi=1 er
FC
Duration = Zi=1 (—17,—)—!1777]
- 252
onde:

n = numero de pagamentos de Juros Remuneratdrios e/ou amortizacdo;

t = nUmero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
prevista dos respectivos pagamentos de Juros Remuneratorios e/ou amortizacdo

programados;

FCt = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios e/ou amortizacdo no prazo
de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneracdo, % a.a., conforme definida na Cldusula 4.2.2.1 desta Escritura de
Emissao.

4.11.2.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo
Total serdo obrigatoriamente canceladas.




4.11.2.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd de acordo com: (i) os

procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures qgue estiverem custodiadas

eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as

Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.11.2.6. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida

com uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios, o valor devido, nos termos da

Clausula 4.11.2.3 acima deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado, apds o

referido pagamento (isto é, sem considerar a remuneracado a ser paga na respectiva Data

de Pagamento dos Juros Remuneratoérios).

4.11.2.7. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo

parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total serd enderecado a todos os Debenturistas,

sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas.

4.12. Aquisigao Facultativa

4.12.1.Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de
janeiro de 2019 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures
poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes, por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras, ou por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas
pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula
poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, observado que, na data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, tal cancelamento ndo é permitido pela regulamentacdo em vigor;
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Atualizacdo Monetdria e aos mesmos Juros Remuneratérios das demais Debéntures.
Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdao devera ser
aditada para refletir tal cancelamento.

4.13. Publicidade

4.13.1.Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qgualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser

obrigatoriamente comunicados na forma de avisos,—res—lernais—de—Publicacde—da

publicados no jornal de publicacdo utilizado pela Emissora;

, bem como na



pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://www.chesf.com.br/),
sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiducidrio e a B3 (“Avisos aos Debenturistas”)—

~
O QO a a a a¥a
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4.14. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.14.1.A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas.
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato emitido pela €EHPB3, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem depositadas eletronicamente na CEFHRB3.

4.15. Tratamento Tributario
4.15.1.As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

4.15.2.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo tributaria
em vigor e da Lei 12.431.

4.15.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.15.2 acima, e
gue tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverda comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informacgdo adicional em relacdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.15.4.Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na
forma prevista na—Cldusula—3-8nesta Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 82 do artigo 12 da Lei 12.431, a-Emissoraesta
serd responsavel pele-pa i i
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pela multa a ser

4.15.5. Semprejuizo-do-disposto-na-Clausula-4-15-4-acimar€ase;Caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures: ou a
data de liquidacdo integral das Debéntures, conforme o caso (i) as Debéntures
deixemdeixarem de gozar, de forma definitiva, do tratamento tributdrio previsto na Lei
12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em funcdo da edicdo de lei ou ato de autoridade
competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre os
Juros Remuneratérios devidos aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na Data de Emissdo; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures em—s i isi i

multa—a—ser—paga—por qualquer razdo, incluindo mas ndo se limitando a revogacdo ou

alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
montantes superiores aos vigentes na Data de Emissdo, em qualquer das hipodteses, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, (a) (a.1) desde que sejam atendidas as exigéncias
para realizacdo do resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, em
normativos do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) aplicaveis, e nas demais
regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para referido resgate
antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao,
com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, nos termos do
artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431 e das demais regulamentacdes aplicaveis; ou
(a.2) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures previstas na Lei 12.431 e nas demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em
relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, resgatar a totalidade das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, com o consequente cancelamento das
Debéntures, conforme aplicavel, a partir da data em que se torne legalmente permitido a
Emissora realizar a resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431—de-
modo—gue—a—Emissera—devera e das demais regulamentacdes aplicaveis; ou (b) acrescer a-
essesaos pagamentos do Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Atualizado e Juros
Remuneratdérios das Debéntures, valores adicionais suficientes-para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se esreferides-valoreshaefossem-inecidentesa incidéncia
de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na Data de Emissdo,
fora do ambito da B3.

4.15.6.Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos do item “(a.2)” da Cldusula 4.15.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou
regulamentar, enquanto ndo for realizado o resgate antecipado das Debéntures, a
Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e
deverd acrescer aos pagamentos valores adicionais para que os Debenturistas recebam




tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as

aliquotas vigentes na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, fora do ambito da B3.

4.16. [reservado]

4.17. Oferta de Resgate Obrigatdria

4.17.1.Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em

decorréncia de uma Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora (conforme definido

abaixo), dentro do Periodo de Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora (conforme

definido abaixo) e/ou apéds a conclusdo de Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora

(sem que o Evento de Alteracdo de Risco seja curado até o término do Periodo de

Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora) (“Evento de Aquisicdo”), desde que

legalmente permitido, a Emissora obriga-se a realizar uma oferta para adquirir as

Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures por

um valor equivalente ao Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado,

conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a Data do Resgate

Obrigatério (conforme definido abaixo) (exclusive), e eventuais encargos devidos e ndo

pagos até a Data do Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) (em conjunto, a

“Oferta de Resgate Obrigatoria”, “Obrigacdo de Oferta de Resgate” e “Preco de Resgate”,

respectivamente).

4.17.2.Em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento de um Evento de Aquisicdo, a

Emissora deverd realizar a divulgacdo de referido evento nos termos da Cldusula 4.13,

assim como enviar comunicacdo ao Agente Fiducidrio e a B3 (“Edital da Obrigacdo de

Oferta de Resgate”).

4.17.3.0 Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate deverd conter, no minimo, as seguintes

informacodes: (i) informacdes sobre o Evento de Aquisicdo; (ii)a forma de envio de

manifestacdo, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de

Resgate Obrigatdria, bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta

e cinco) dias contados da divulgacdo do Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate (“Prazo

de Exercicio”); (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures, que serd a mesma para

todas as Debéntures, a qual ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do

Prazo de Exercicio (“Data do Resgate Obrigatdrio”); e (iv) demais informacdes necessarias

para a tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures e a operacionalizacdo do resgate

das Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures que indicaram seu interesse em

participar da Oferta de Resgate Obrigatoéria.

4.17.4.Apds o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiducidrio e com, no

minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora deverd

comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre realizacdo do resgate das

Debéntures.



Atualizacdo—Monetaria—ou—gualguer forma—de remuneracdoResgate das respectivas

Debéntures adquiridas serd realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos
adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.17.6.A Oferta de Resgate Obrigatdria devera sempre observar as regras previstas na Lei
12.431 e demais legislacdes aplicaveis, no que couber.

(i) “Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora” significa uma aquisicdo

origindria do controle aciondrio direto ou indireto da Fiadora, passando a Fiadora a

ter controle direto ou indireto de um acionista ou grupo de acionistas controladores
definido e, consequentemente, a Emissora a ter controle indireto de um acionista ou




grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle” o significado que lhe é

atribuido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, observado que

ndo serd considerada uma Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora para fins da

Obrigacdo de Oferta de Resgate, se, cumulativamente(a) a classificacdo de risco

(rating) da Emissdao descrita no Relatério de Rating — Aquisicdo de Controle for, no

minimo, equivalente ou superior, a dois niveis abaixo da classificacdo de risco (rating)

da Emissdo vigente atribuida anteriormente a Data de Integralizacdo; e (b)a

classificacdo de risco (rating) da Emissdo descrita no Relatério de Rating — Aquisicdo

de Controle for, no minimo, equivalente ou superior, a uUltima classificacdo de risco

(rating) da Emissdo obtida pela Emissora antes da ocorréncia de uma aquisicdo

originaria do controle aciondrio direto ou indireto da Fiadora, observada a obrigacdo

de elaboracdo do Relatdrio de Rating — Aquisicdo de Controle (conforme abaixo

definido), previsto na Clausula 6.1, (xxix) desta Escritura de Emissdo);

(ii) “Evento de Alteracdo de Risco” serd considerado como ocorrido em

relacdo a uma Aquisicio Originéria de Controle da Fiadora: (a) durante o Periodo de

Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora; ou (b) apds a conclusdo da Aquisicdo

Origindria de Controle da Fiadora; em ambas as hipdteses caso a classificacdo de risco

(rating) das Debéntures, atribuida pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s

América Latina (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja definicdo incluird qualguer

outra instituicio que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco na

prestacdo dos servicos relativos as Debéntures, observado o disposto na Cldusula 6.1

(xxvi) abaixo, seja retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela Agéncia de

Classificacdo de Risco, com relacdo a classificacdo de risco vigente imediatamente

antes da Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora, e tal retirada ou reducdo ndo

decorrer expressamente de outro fator que ndo da Aquisicdo Origindria de Controle

da Fiadora;




M “Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora” significa o

periodo com inicio na data (“Data de Anuncio”) que ocorrer primeiro entre (a) o

primeiro anuncio publico pela ou em nome da Fiadora, por qualguer licitante, ou por

qualguer assessor nomeado, sobre a Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora; ou

(b) a data do primeiro Anuncio de Potencial Aquisicio de Controle da Fiadora

(conforme abaixo definido) e término em 90 (noventa) dias apds a Data de Anuncio,

observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco anuncie publicamente, a

qualguer momento durante o periodo, que colocou sua classificacdo de risco (rating)

das Debéntures sob revisdo integral ou parcial em razdo do anuncio publico de

Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora ou Anuncio de Potencial Aquisicdo de

Controle da Fiadora, o Periodo de Aquisicdao Origindria de Controle da Fiadora devera

ser prorrogado para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data em que

a Agéncia de Classificacdo de Risco designar uma nova classificacdo de risco (rating)

ou reafirmar a classificacdo existente; e

(iv) “Anuncio de Potencial Aquisicio de Controle da Fiadora” significa
qualquer anuncio publico ou declaracdo da Fiadora, de qualquer licitante em

potencial ou ndo, ou qualguer assessor nomeado, relativo a uma potencial Aquisicdo

Origindria de Controle da Fiadora em curto prazo (observado que curto prazo deverd

ser compreendido como (a) uma potencial Aquisicdo Originaria de Controle da

Fiadora razoavelmente provavel, ou, alternativamente, (b) uma declaracdo publica da

Fiadora, de qualquer licitante potencial ou ndo ou de qualquer assessor nomeado, no

sentido de que hd intencdo de que tal Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora

ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anuncio de tal

declaracdo).




4.17.8.A Oferta de Resgate Obrigatdria devera sempre observar as regras previstas na Lei
12.431 e demais legislacoes aplicaveis e as disposicées da Clausula 4.18, no que couber.

4.17.9.Para fins da presente Escritura de Emissdo, serd considerada como “Agéncia de
Classificagao de Risco” para atribuicdo de classificagdo de risco da Fiadora, considerando a
emissdo do Relatdrio de Rating — Aquisicdo de Controle, qualquer uma das seguintes
agéncias: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina.

4.18.1.A Fiadora aceita a presente Escritura de Emissdo e obriga-se, na qualidade de

fiadora e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigacbes Garantidas
(conforme abaixo definido), renunciando, neste ato, expressamente aos beneficios de




ordem previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdédigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), responsabilizando-se, solidariamente com
a Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de toda e qualquer obrigacdo, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, incluindo o Valor Total da Emissdo, devido nos termos
desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures e dos
Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacGes pecuniarias
presentes e futuras, principais e acessdrias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive
honordrios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, inclusive, na constituicdo,
formalizac3o, execucdo e/ou excussdo das garantias previstas nesta Escritura de Emiss3do
(“Obrigacdes Garantidas”) pelo prazo previsto na Clausula 4.19.2 abaixo (“Fianga”). Todo e
qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relacdo a Fianca ora prestada, sera
efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, encargos ou retencgdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, exceto nas hipoteses de retencdo direta na fonte.

4.18.2.A Fiadora presta a Fianca aqui referida de forma solidaria e em carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, pelo
cumprimento integral das ObrigacGes Garantidas, em conformidade com o artigo 818 do

Caodigo Civil.
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4.18.3.A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou

reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacoes, pagar a
totalidade do valor das Obrigacdes Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da falta de pagamento de qualguer das obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao.

4.18.4.Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianca serdo

efetuados fora do ambito da B3 livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicoes de qualquer natureza, encargos ou retencoes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a
Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas
recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a
que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem

aplicaveis.

4.18.5.Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

4.18.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigacées Garantidas.

4.18.7.A Fianca permanecerd vdlida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteracOes e quaisquer outras modificacGes das condicbes fixadas nesta Escritura de
Emissdo, bem como em caso de qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive
seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia.

4.18.8.A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicoes legais aplicaveis.

4.18.9.No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdao, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.18.10. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar a Fianca, total ou parcialmente, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apds
a integral quitacdo das ObrigacOes Garantidas ou vencimento final se as Obrigacdes




Garantidas tiverem sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emissora, em
decorréncia de qualguer valor que tiver honrado nos termos das ObrigacGes Garantidas; e
(ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos desta Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas.

4.18.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade

aqui prevista.

4.18.12. Para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a Fianca prestada pela Fiadora nos
termos desta Cldusula 4.19 vigorard até a quitacdo do saldo devedor da totalidade das
Debéntures.

4.18.13. Com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas de 31 de
dezembro de 2024, o patrimbnio liquido consolidado da Fiadora é de RS
121.999.776.000,00 (cento e vinte e um bilhdes, novecentos e noventa e nove milhdes,
setecentos e setenta e seis mil reais), podendo existir ou vir a existir garantia fidejussoéria
prestada pela Fiadora a terceiros.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 4-16-1—{ii-1};-5-22-5-85.2.1 a Cldusula 5.3.9
abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente—veneidaso vencimento
antecipado de todas as obrigacdGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, aos Debenturistas, do Valor Nominal
Atualizado das—Debéntures;ou do saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios—e—dos—Encargos—Meoratérios—e—multas,—se-houver-
incidentes, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo, ou da ultima Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo -ai

respeitades—do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses.

.2. Vencimento Antecipado Automatico

5.2.1. 5:1.-Observados os respectiveseventuais prazos de cura {cada-um-desses-eventos;
um—Eventoe procedimentos aplicaveis, constituem Eventos de Inadimplemento®): que




acarretam o vencimento automadatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, sem necessidade da realizacdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas
(“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico”):

Hures—Remuneratérios-ou-de-guaisgueroutrasdescumprimento de obrigacdes pecunidrias
devidas—aoes—Debenturistasprevistas nesta Escritura de Emissdo, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela Fiadora, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo vencimento;

(ii) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer
Subsidiarias Relevantes (conforme definido abaixo), exceto se a liquidac3o, dissolucdo e/ou
extingdo decorrer de uma operagdo societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos nesta Escritura de Emissdo. Para os fins desta

Escritura de Emissdo, “Subsididria Relevante” significa qualquer sociedade subsididria ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, que
represente mais de 20% (vinte por cento) do ativo consolidado da Fiadora, conforme
demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do

evento em questao;

(iii) decretacdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos

do respectivo instrumento contratual que deu origem 3 obrigacdo) de qualquer obrigacdo
financeira da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer Subsididrias Relevantes, seja na
qualidade de tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente
a, (ho minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no

Anexo | a esta Escritura de Emissao), conforme demonstracdes financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis ha data do evento em questdo, ou seu valor equivalente
em outras moedas, observado que, para fins deste item, nas operacées em que a Emissora
e/ou a Fiadora atuem como garantidoras, o vencimento antecipado das Debéntures

somente ocorrerd caso a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixem de honrar o
valor da divida ou a garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

(iv) caso gqualquer procedimento de faléncia, dissolucdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliacGes e mediacdes antecedentes,




ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperacao judicial (incluindo, sem
limitacdo, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §12 do artigo
20-B da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (a) seja instaurado
por solicitacido da Emissora e/ou da Fiadora ou de uma das Subsididrias Relevantes
(independentemente do respectivo deferimento); ou (b) decretado contra a Emissora e/ou
da Fiadora ou uma das Subsidiarias Relevantes;

M fiv-transformacao da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Acbes;

(vi) (-v-)—peel-ide—de—meu—pe#aeaequestlonamento Jud|C|aI ou—extrajudicial formulade-pela

Emissora, fze:sociedades controladas
pela Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade
desta Escritura de Emissdo; ou

(vii) cancelamento, rescisdo ou decisdo judicial de exigibilidade imediata que declare a
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, desde
que ndo suspensa ou revertida em 30 (trinta) dias contados da data da referida decisdo.

.3. Vencimento Antecipado Nao Automatico

5.3.1. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 5.1 a 5.2.1 acima, constituem Eventos de
Inadimplemento que acarretam o vencimento nio automatico das obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissao, quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento
— Vencimento Antecipado Ndo Automdtico” e, em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Inadimplemento”):

(i) existéncia de decisdo judicial condenatdria, sem que tenha sido obtido efeito
suspensivo mediante ordem ou decis3o judicial e/ou administrativa, em razdo da pratica de
atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora, que importem

em discriminacdo de raca ou género, incentivo a prostituicio e/ou trabalho infantil,
trabalho escravo ou violacdo dos direitos dos silvicolas;

(ii) {vi}-existéncia de sentencadecisdo judicial condenatdria transitada—em julgade2?
(segunda) instancia, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou
decisdo judicial e/ou administrativa, em razdo da prética de atos, pela Emissora_e/ou por

suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora, que importem em diseriminacdo-deraca-ou-
género-trabathe-infanti—trabathe—eserave,—eu—crime contra o meio ambiente, sendo certo

gue a declaracdo de vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea nao
ocorrerd se efetuada a reparacdo imposta a Emissora e/ou a suas respectivas controladas
e/ou a Fiadora, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora e/ou a suas
respectivas controladas e/ou a Fiadora, observado o devido processo legal, ou se o referido
evento nao resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);




(iii) p-descumprimento, pela Emissora_ou pela Fiadora, de gualguer—obrigaciondo—
pecunidria—prevista—raquaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo—e/feu—ne—Contrato—de—Garantia, ndo sanada em 10até 20 (dezvinte) Dias Uteis
contados da—netificacae-do AgenteFiducidrionestesentidedescumprimento da referida

obrigacdo ndo pecunidria, ou em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de
Emissao;

(iv) revelarem-se falsas ou incorretas, em gqualgquer aspecto relevante, quaisquer das
declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de
Emissao;

(v) mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora ou da Fiadora gue modifique as
atividades principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios relevantes em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora ou

pela Fiadora;







(vi) food—ndo renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, extincdo ou
&penséo de—demaisdas autorizacBes, concessdes, alvaras, eoncessdes—subvengdes;- ou
licengas, inclusive as amblentals e as concedidas peIa ANEEL necessarias—para—a—

Unido e/ou pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), exigidas pelos érgéos competentes, ndo

sanado no prazo de 3060 (trintasessenta) dias,contades-da-data a contar de tal decisdo-de-
nao renovagao cancelamento revogagao extlngao ou suspen do-=-Errissara-coraprovar-a-

eeneessae—s—u—bveneae—eu—a-lva-rsa;, que impeca o regular exercicio das at|V|dades de geracdo,

transmissdo e distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas
Subsididrias Relevantes, conforme o caso, exceto por agquelas (a) que estejam
comprovadamente em processo tempestivo de renovacdo pela Emissora e/ou pelas
Subsididrias Relevantes; ou (b) que ndo afetem o cumprimento das obrigacdes pecunidrias
da Emissora relacionadas a esta Escritura; ou (c) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes nas esferas
judiciais ou administrativas, desde que seja obtido efeito suspensivo para tal
questionamento;




(vii) descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes, durante a
vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determinacoes dos érgaos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, incluindo

condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais, exceto (a) se tais leis,
normas, regulamentos ou determinacoes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou

tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou

administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do referido

descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes; ou (b) se o referido

descumprimento ndo resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(viii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial

transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer Subsididria

Relevante, que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social,

ultrapasse 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no

Anexo | a esta Escritura de Emissao), conforme demonstracées financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu valor equivalente
em outras moedas, ou que resulte em Efeito Adverso Relevante (conforme definido a

seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenca para o pagamento. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a ocorréncia de alteracao
adversa negativa relevante nas condicoes econdmicas, financeiras ou operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora que impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigacdes
pecuniarias assumidas pela Emissora perante os Debenturistas; e/ou (b) a validade e
exequibilidade desta Escritura de Emissao;

(ix) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto se

(a) mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) transferidas para a Companhia de Geracdo e Transmissdo de Energia
Elétrica do Sul do Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.016.507/0001-69, para a Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 00.357.038/0001-16 ou para qualquer outra companhia aberta registrada na CVM cuja

participacdo societdria esteja consolidada nas demonstracdes financeiras auditadas e
consolidadas da Fiadora, hipéteses em que a respectiva cessiondria passard a ser a
“emissora” das Debéntures, desde que, em gualguer dos casos, seja mantida a Fianca
prestada pela Fiadora (“Operacdo Autorizada — Controladas Fiadora”); ou (c) transferida
para a Fiadora, hipotese em que a Fianca serd extinta e a Fiadora passara a ser a “emissora”




das Debéntures (“Operacdo Autorizada — Fiadora” e, em conjunto com a Operacdo

Autorizada — Controladas Fiadora, “Operacdes Autorizadas”);

(x) sequestro, expropriacdo, encampacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo ou de

qualguer modo aquisicio compulséria da totalidade ou parte substancial dos ativos,

inclusive participacdes societdrias da Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes, exceto se

(a) dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento a Emissora comprove que

houve decisdo favoravel a reversdo de tal medida ou que obteve medida liminar garantindo

a continuidade da prestacdo dos servicos e desde que tal liminar ndo seja cassada; ou (b)

nao acarretar na reducdo da classificacdo de risco da Emissdo para um patamar inferior a

dois niveis abaixo da classificacdo de risco (rating) da Emissdo atribuida durante a Oferta

Restrita;

(xi) caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ser emissores de valores mobilidrios

registrados na CVM;

(xii) ndo atingimento, pela Fiadora, durante a vigéncia da Emissao, do indice obtido da

divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo | a esta

Escritura de Emissdo), que deverd ser inferior a 4,25x (quatro inteiros e vinte e cinco

centésimos) ao final de cada exercicio social (“indice Financeiro”), sendo a primeira

apuracdo com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025. O indice

Financeiro deverd ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiducidrio

anualmente, com base nas demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas anuais da

Fiadora referentes ao exercicio social anterior, com base na metodologia de calculo

constante do Anexo | 3 esta Escritura de Emissdo). O multiplo do indice Financeiro descrito

acima deixard automaticamente de ser exigivel nesta Emissdo caso a Fiadora (em

decorréncia de emissdes da Fiadora e/ou de suas controladas com garantia fidejussoéria da

Fiadora) n3o esteja mais sujeita ao indice Financeiro em todas as operacdes no ambito do

mercado de capitais local, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de

Debenturistas, observado que emissfes de mercado de capitais local realizadas pela

Fiadora (ou por controladas da Fiadora com garantia fidejusséria da Fiadora) e que (a)

estejam sujeitas a Indice Financeiro; e (b) sejam subscritas exclusivamente (ou garantidas)

por bancos de fomento locais ou internacionais ou agéncias multilaterais de crédito, ndo

serdo consideradas para fins desta Clausula;

(xiii) inadimplemento pela Emissora ou pela Fiadora, seja na qualidade de tomadora ou

garantidora, de qualquer obrigacdo financeira, cujo valor, individual ou agregado, seja

equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme

definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdo), conforme demonstracoes financeiras

consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu

valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura estabelecido

no respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que




tal obrigacdo se tornou devida, caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo

contrato;

(xiv) inadimplemento por quaisquer Subsididrias Relevantes, seja na qualidade de

tomadora ou garantidora, de qualquer obrigacdo financeira, cujo valor, individual ou

agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado

(conforme definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdo) da Fiadora, conforme

demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do

evento em questdo, ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no

prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até 2

(dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacdo se tornou devida, caso ndo haja um prazo de

cura especifico no respectivo contrato;

(xv)  descumprimento de quaisquer obrigacées previstas na Cldusula [4.17] acima;

(xvi) ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer outra

forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora ou a Fiadora, exceto (a) por

operacOes de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer outra forma

de reorganizacdo societaria ocorridas entre sociedades do respectivo grupo econémico da

Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, o qual inclui a Emissora e/ou a Fiadora, as

Controladas direta e indiretas da Emissora e/ou da Fiadora e todas e quaisquer sociedades

nas quais a Emissora e/ou a Fiadora possuam participacdo societdria, direta ou

indiretamente, independente de deter Controle) (cada qual, um “Grupo Econbémico”),

incluindo incorporacdo pela Emissora ou pela Fiadora de qualguer Subsidiaria Relevante ou

outras controladas ou investidas da Emissora ou da Fiadora; ou (b) caso ndo ocorrida

exclusivamente dentro do Grupo Econdmico da Emissora ou da Fiadora; (1) desde que (x) a

sociedade resultante da referida reorganizacdo societaria, ou envolvida na referida

reorganizacdo societdria, for ou passar a ser controlada ou investida direta ou

indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, ou se a companhia resultante da referida

operacdo seja a propria Emissora ou a Fiadora, sendo, inclusive, permitido o investimento

via aporte de ativos pela Emissora ou pela Fiadora no ambito de constituicdo de uma joint

venture; e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na referida operacdo ndo

sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se mediante a prévia autorizacdo dos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (3) nas hipdteses de incorporacdo, fusdo,

cisdo ou outra forma de reorganizacdo societdria da Emissora e/ou da Fiadora, se for

garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida

operacdo, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da ata

da Assembleia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal operacdo nos termos do

artigo 231 da Lei das Sociedades por Acbes; ou (4) no caso de operacdes de incorporacdo,

fusdo, cisdo ou outra forma de reorganizacdo societdria, se ndo resultar na perda pela

Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, de participacoes societarias ou ativos que

representem um valor individual ou agregado, em montante superior a 20% (vinte por

cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base as ultimas




demonstracdes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Fiadora a
época da respectiva operacdo (observado que as operacdes celebradas nos termos dos
itens (1) a (3) acima ndo serdo computados para fins de verificacdo do montante autorizado

neste item (4)). Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pessoa Sancionada” significa
qualquer pessoa fisica, juridica ou ente despersonalizado proibido ou sancionado ou
impedido de realizar negdcios no Brasil, de acordo com as leis brasileiras aplicaveis, ou
sujeita a penalidades civis por violacbes de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao;

(xvii) peedi-caso

deixe de deter o controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116

da Lei das Sociedades por Acdes), isto é, que deixe de ser controladora indireta da Emissora
(sendo certo que a hipdtese de deixar de ser controladora direta para ser controladora
indireta da Emissora nao configurard um Evento de Inadimplemento), exceto se decorrente
de uma Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora, desde que sejam observados os
requisitos na Clausula [4.17] acima;

(xviii) protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Fiadora em montante, individual
ou agregado, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora
(conforme definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdao), conforme demonstracdes
financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em
questdo, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela
Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente
suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento,
e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensdo; (b) pago ou cancelado(s) no prazo
legal; ou (c) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

(xix) venda, cessdo, locacdao ou qualquer forma de alienacdo de bens e ativos, inclusive
de participacdes societdrias, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por Subsidirias
Relevantes, exceto (a) por operacbes em que referido bem e/ou ativo (inclusive
participacoes societarias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma sociedade
controlada ou investida direta ou indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o
caso (inclusive aportes de ativos no dmbito de constituicio de uma joint venture pela
Emissora e/ou pela Fiadora ou por Subsididrias Relevantes), (b) por substituicdo de ativos

para fins de manutencdo e/ou reparacdo; (c) se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento)

dos recursos liguidos originarios da referida operacdo forem empregados na amortizacdo
ordindria ou antecipada e/ou quitacdo (incluindo por meio de dacdo em pagamento) de
dividas da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsididrias Relevantes ou de outros passivos




em aberto, inclusive aqueles decorrentes de decisGes administrativas, arbitrais ou judiciais

(ou acordos ou transacdes), ou depositados em conta vinculada destinada ao pagamento

de tais obrigacGes, em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do efetivo

recebimento dos recursos financeiros pela respectiva entidade, ou no reembolso ou

ressarcimento de dividas que tenham sido pagas com recursos proprios da Emissora e/ou

da Fiadora e/ou das Subsididrias Relevantes, ou, ainda, se a referida operacdo resultar em

desonerac3o de garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por Subsididrias

Relevantes, no ambito de obrigacdes contraidas pelas sociedades objeto da venda, cessao,

locacdo ou alienacdo, desde que tais garantias desoneradas tenham valor equivalente a

pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos originarios da referida

operacdo, (d) se os recursos da operacdo forem destinados para aquisicio de, ou

investimento em, novos ativos que tenham, no minimo, a mesma representatividade dos

ativos vendidos, cedidos, locados ou alienados no momento da compra (ou seja, o valor

contdbil dos ativos adquiridos ou investidos seja, de forma agregada, no maximo, 20%

(vinte por cento) menor do que o valor contdbil do ativo vendido, cedido locado ou

alienado, conforme verificado nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da

Fiadora (“Representatividade”), (e) operacdes em que o referido bem e/ou ativo (inclusive

participacoes societdrias) seja locado ou arrendado para terceiros no curso ordinarios dos

negécios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsididrias Relevantes, incluindo

operacoes de arrendamento de plantas; ou (f) caso a Emissora, Fiadora ou Subsididria

Relevante (conforme o caso) tenha realizado operacdo de aquisicdo de ativos (inclusive

participacoes societdrias) gue tenham, no minimo, a mesma Representatividade do ativo da

operacao de venda, cessdo, locacdo ou alienacdo em guestdo no periodo de 24 (vinte e

quatro) meses (inclusive) anterior a realizacdo de referida operacdo de venda, cessdo,

locacdo ou alienacdo em questdo; ou (g) nas demais hipdteses gue ndo aquelas previstas

ou_n

em qualquer dos itens “a” a “f” retro, desde que, em conjunto ou isoladamente, tais

operacoes representem um valor, individual ou agregado, em montante equivalente ou

inferior 20% (vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base

nas ultimas demonstracoes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Fiadora a época da

respectiva operacao;

(xx)  resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acbes, pagamento de dividendos,

incluindo dividendos a titulo de antecipacdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital

proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a

qualquer titulo, caso a Emissora ou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas

obrigacOes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Emissora e/ou

da Fiadora vigente na Data de Emissdo e a parcela do lucro liguido destinada a Reserva

Especial de Dividendos Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes;

(xxi) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sem prévia autorizacdo dos

Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se para fins de




absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por

Acles; e

(xxii) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos

termos desta Escritura de Emissao.

5.3.2. 5.2.-A ocorréncia de qualquer dos eventos acima-descritos na Cldusula 5.2.1 acima
devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés)
Dias Uteis da-sua-ecorrénciade seu conhecimento. O descumprimento deste dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado_das
Debéntures.

5.3.3. 5.3—A ocorréncia de qualsquer dos Eventos de Inadlmplemento — Vencimento
Antecipado Automatico indicados i na Clausula

545.2.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragao, pelo Agente Fiducidrio, do
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a Emissora, observado o disposto na
Clausula 8 abaixo.

5.3.4. 5.4-Na ocorréncia de quaisquer dos demais-Eventos de Inadimplemento {gue—nde-
se;tam—aqaeles—mdwades—na—@tau&daé%—aem—) Vencimento Antecipado Ndo Automatico,

o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 25 (deiscinco) Dias Uteis contados da data

em que tomar conhecimento do evento; e do final do respectivo prazo de cura, conforme
0 caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas—para, observado que os titulares das
Debéntures deverao deliberar sobre a eventual-declaracdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.3.5. 5.5-—NaCada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 54;-
qae534 acima sera instalada de acordo com os procedlmentos e q&e#u—mguorun

observado que os titulares das Debéntures poderdo optar por declarar antecipadamente

vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, por meio de deliberacdo dos titulares
das Debéntures que representem, no minimo, (a) em primeira convocagdao, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (b) em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em




Circulacdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento

antecipado de todas as obrigacOes objeto—desta—Eseritura—de—Emissaedecorrentes das

Debéntures.

wn

.3.6. 5-6—NaObservado o disposto na Cldusula 8 abaixo, na hipdtese: de (a) de—ndo
instalacdo por falta de qudérum, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 5-45.3.4 acima—pe+rfalta—de-gudrum; ou (b) de-ndo

ser aprovado o exercicio da faculdade prewsta na Clausula Sé—aema—pque—m-lmme—a—

del+be¥a§ae-em—el-a¢-a—peste{+e+=5 3.4, ou (c) ndo ser aprovada a declaracao de vencimento

antecipado prevista na Clausula 5.3.5 acima, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.3.7. 5:Z—Sem prejuizo do disposto acima, as deliberacbes em Assembleia Geral de
Debenturistas relativas a alteracées na redacdo dos Eventos de Inadimplemento previstos
nas Clausulas 5.2.1 e 5.3 acima, deverdo observar as regras de instalacdo, procedimentos e
quéruns previstos na Cldusula 8 abaixo, e serdo aprovadas por votos de titulares das
Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por

cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdao, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral
de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo. Em
caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, nas hipdteses previstas nas Cladusulas 5.3.3 e 5.3.4 acima, o Agente Fiducidrio
deverd enviar imediatamenteno prazo de até 1 (um) Dia Util notificagdo com aviso de
recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdépia para o
Baneo—LiguidanteAgente de Liquidacdo e Escriturador, informando tal evento, para que a
Emissora, no prazo de até 23 (deistrés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento, do valor correspondente ao
do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios,—€es devidos até a data do efetivo

pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios—e-de—guaisquer—eutras—obrigacdes-

pecunidrias—devidas—aos—Pebenturistas, se for o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo—fera (“Saldo na Data do ambite-da-CEFREvento de Inadimplemento”).

5.3.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Cldusula 5.3.6 acima
seja_realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o referido pagamento, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realiza¢do.

5.3.9. 5.8.—Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos
termos desta Clausula 5, o Agente Fiducidrio deverd comunicar também—a—CEHR-
informandeo-ea B3, imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado.




5.3.10.Com relacdo as Operacdes Autorizadas — Controladas Fiadora, caso implementadas,

para evitar quaisquer duvidas, os percentuais previstos nas Cldusulas 5.2.1 e 5.3 desta
Escritura de Emissdo continuardo a ser calculados com base nas demonstraces
financeiras consolidadas da Fiadora, e ndo com base nas demonstracées financeiras da
cessionaria.

5.3.11.0s investidores ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures nos mercados
primario ou secundario, respectivamente, estardo aprovando automdtica, voluntaria,
incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da realizacdo de
qualguer Assembleia Geral de Debenturistas, a implementacdo da Operacdo Autorizada,
bem como a celebracdo do aditamento correspondente a esta Escritura de Emissao.

6. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis apds a data
da efetiva divulgacdo da respectiva informacdo financeira (exceto pelo ultimo
trimestre de seu exercicio social), 0 que ocorrer primeiro, cépia de suas informacdes
trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo
com a Lei de Sociedade por Agdes, 0s principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatdrio da administracdo e
do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM. A Emissora
autoriza que as referidas informacoes trimestrais sejam disponibilizadas no site do
Agente Fiducidrio;

(b) {a}-dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada
exercicio social,
primeire—{adurante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissdo (1) cépia das
demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Acdes,
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,

acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores

mdependentes com reglstro valido na CVM—(—b-)—FemlaJeeHe—emq&ehelad-e—eenel-uwe—




referidas demonstracdes financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente

Fiducidrio—podendo—este—solicitar—a—Emissora—ou—aos—seus—auditores—

necessaries; (€2) declaragdo, assinada por representante legal da Emissora, com
poderes para tanto_na forma de seu estatuto social, atestando: (il) que permanecem

validas as dlsp05|goes contidas nesta Escritura de Emissao; (H||) a ndo ocorréncia de
qualquer ' i
pm%es—de—eu%a—deee#e%es—desta—Ese%%—de—E%ae—Evento de Inadlmplemento
e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas; (illl) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
: : : asegurados; e (IV)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

{b}-dentro de 35 (tréscinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, inelusive—prorrogavel
por sucessivos periodos caso a Emissora justifigue ndo ser possivel disponibilizar a

informacdo no referido prazo;

(c) 0 organograma secietarie-da Emissora-{, todos os seus dados financeiros e
atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na
Resolucdo da CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para realizacdo do relatério anual, sendo certo
que o referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, as seciedades—controladoras, as controladas, seb—controle—comum;as
coligadas, e integrantes de—bloco—de—controledo_ mesmo grupo da Emissora, no

encerramento de cada exercicio SOC|aI)—a—£mq—d-e—q-ue—esiee—pessa—ebmpﬁr—as—su-as—

(d) te}-dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacdo de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a ordem
do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais,
reunidoes de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que ferem-ebjeto-
de publicacdealguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, observado o
dever de sigilo, se necessario;

@ no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

Q {d}-emno prazo de até S—{ecinco}Dias-Uteis-apds—a-celebracio-de—cada—um-



el (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento, conforme o caso, (1)
informacdo a respeito da ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento; ou (2)
envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagao, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de
Inadimplemento; e

(g) 1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma cdpia eletrdnica (em

arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCISDF dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissdo.

(ii) {b}-informar o Agente Fiducidrio, em até 32 (trésdois) Dias Uteis contados da data
de sua ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora, bem
como quaisquer eventos ou situacdes que—{a-mpessibilitem-ou-difiediterm possam causar
um Efeito Adverso Relevante, inclusive acdes judiciais ou procedimentos administrativos
que: (a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e
das Debéntures; ou (b) faca com que as demonstrag¢des financeiras da Emissora ou suas
informacdes financeiras trimestrais ndo mais reflitam a real condicdo financeira da
Emissora;

(iii)  @irinformar aeo Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 35 (tréscinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacles pelos drgaos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia,
entre outros, em relacdao a Emissora, impondo sang¢des ou penalidades que resultaremna-
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previstas{“Jmpactoresultem ou possam resultar em um Efeito Adverso Relevante?);

(iv) manter seu
registro elas—Debeort-u-Fes—ne—G@-P-Z—}de companhia aberta perante a CVM, conforme e-

dispesto-nasrespectivasregulamentacdesrequerido pela Resolucdo CVM 80;

(v) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, observados os termos desta Escritura de Emissao, os prestadores
de servicos inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo:
(a) Banco Liquidante e o Escriturador; (b) Agente Fiducidrio; e-(c) a Agéncia de Classificacdo
de Risco; e (d) os sistemas de negociagao das Debéntures no mercado secundario

(CETIP21)da B3;

(vi)  {si-manter em adequado funcionamento estruturadrgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas ou contratar instituicGes financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servico;

(vii) manter seus sistemas de contabilidade e de informacdes gerenciais, bem como
seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,
sua situacdo financeira e os resultados de suas operacdes;

(viii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AcOes, promovendo a publicacdo das suas
demonstracoes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo em

vigor;



@ cumprir todas as determinacoes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,

ainda, prestando as informacdes que |he forem solicitadas;

(x) enviar para o sistema de informacoes periddicas e eventuais da CVM, bem como

divulgar na forma da Cldusula 4.19 acima no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data

de seu recebimento, o relatério anual do Agente Fiduciario;

@ manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos as

Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicdes devidas

ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de

Servico (FGTS), exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que

venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou

administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial

ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do referido

inadimplemento pela Emissora, ou agqueles cujo descumprimento ndo resulte em Efeito

Adverso Relevante;

(xii)  obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de

modo tempestivo), até a liguidacdo de todas as obrigacdes desta Escritura de Emissao,

todas as autorizacdes, aprovacoes, licencas, permissoes, alvaras, inclusive ambientais, bem

como suas renovacdes, necessarias ao desempenho das atividades da Emissora, exceto

por (a) aguelas autorizacdes, licencas e/ou permissdes, alvards que estejam em processo

tempestivo de obtencdo, renovacdo ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de

boa-fé ou contestada pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua

exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo

de 60 (sessenta) dias, contados da data da n3o obtencdo ou n3o renovacdo das

autorizacdes, licencas, permissdes e/ou alvards; ou (b) aquelas autorizacdes, licencas e/ou

permissoes, alvards cuja perda ou ndo obtencdo ndo resulte em Efeito Adverso Relevante;

(xiii) convocar, nos termos da Cldusula 8 desta Escritura de Emissdao, Assembleia Geral

de Debenturistas para deliberar sobre gualquer das matérias que se relacione com a

presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta Escritura de

Emissdo, mas ndo o faca;

(xiv) comparecer as Assembleias Geral de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xv) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora,

incluindo, mas ndo se limitando, a todas as suas propriedades modveis e imoveis,

necessarios a consecucdo de seus objetivos sociais;

(xvi) na hipdtese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes

relevantes desta Escritura de Emissdo ser questionada judicialmente por qualguer pessoa,

e tal questionamento judicial puder afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas




obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia,
sem prejuizo da eventual ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(xvii) caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, tomar
todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar o
Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

(xviii) {wvi}-ndo realizar operacbes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
objeto social, observadas as disposi¢cOes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

(xix) ressalvado o disposto no item [“(xxx)”] abaixo, cumprir e fazer com que as suas
controladas, seus diretores, administradores e membros do conselho, que atuem a mando
ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures: (a) o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacGes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acoes preventivas ou
reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos érgaos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e
(b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a pessoas
portadoras de deficiéncia, saude e seguranca ocupacional, exceto (1) alegados
descumprimentos questionados nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (2) aqueles
que ndo causarem Efeito Adverso Relevante;

(xx)  {—cumprir e fazer com tedas—as—ebrigagbes—decorrentes—dalegislacde—e—da-

. . . o7 .
a¥a a¥e o Adan Q
va cl -

ntarmin Q N2 4 de de-maio-de

2016,—do—Ministério—do—Trabatho—e—Emprege;que as suas controladas, seus diretores,
administradores e membros do conselho, gue atuem a mando ou em favor da Emissora,
sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacdo
socioambiental relativa ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizacdo de mdo-de-obra
infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas aos
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;




(xxi) n&o figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou

no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

(xxii) notificar o Agente Fiducidrio, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em

que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou
(b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos

respectivos administradores encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acao,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade

administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou
crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de

capitais ou a administracdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na

legislacdo nacional e/ou estrangeira, aplicdvel, desde que n3o estejam sob sigilo ou
segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que

disponivel, fornecer cépia de eventuais decisGes proferidas e de quaisquer acordos
judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como

informacoes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

(xxiii) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,

qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer

forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracoes ou
crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de

capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de

bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na

legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicdvel, e manter politicas e/ou procedimentos
internos objetivando o cumprimento de tais normas, inclusive por seus administradores e

funcionarios;

(xxiv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, agindo em nome e beneficio da Emissora, toda e qualquer lej,

regulamentos e politicas que tratem de corrupcdo, crimes contra a ordem econémica ou
tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema

Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, bem como as determinacdes e regras emanadas por qualguer érgdo ou

entidade nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacdo legal ou contratual,
que tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou financiamento ao terrorismo,

previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel; incluindo, sem limitagdo, atos
ilicitos gue possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos
das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137,
de 27dedezembrode 1990, n28.429, de 2dejunhode1992, n9%14.133, de
12 de abril de 2021 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracao publica),




n2 9.613, de 3 de marco de 1998, n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, n2 12.846, de

12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n°2.848, de 1940, o Decreto n211.129,

de 11 de julho de 2022, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act,
conforme aplicaveis a Emissora (“Leis Anticorrupcdo”), devendo (a) adotar politicas e

procedimentos internos gue assegurem integral cumprimento das leis acima, inclusive por

seus empregados e coligadas; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abster-se de

praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou

estrangeira;

(xxv) manter-se adimplente com relacdo a presente Escritura de Emissao;

de-risee:-(a)atualizar anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures o relatério da
classificagdo de risco elaberadedas Debéntures; (b) divulgar exue permitir que a agéncia de

classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagGes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de
risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao
Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdao da
classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério: (aa)
contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (bb) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco;

(xxvii) solicitar & Agéncia de Classificacdo de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data da conclusdo de qualguer Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora, gue atualize o

relatdrio da classificacdo de risco da Emissdo, para fins da Obrigacdo de Oferta de Resgate

prevista na Cldusula [5.6] acima (“Relatdrio de Rating — Aquisicdo de Controle”), devendo:




etempe);

(a) entregar o referido relatério atualizado em cépia eletrénica (em arquivo .pdf)

; Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu

recebimento pela Emissora; e

(b) divulgar amplamente ao mercado os referidos relatdrios com as sumulas das

classificacGes de risco nos termos dos hormativos aplicaveis.

6.2. Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto a
Fianca estiver em vigor, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

7 7 7

(i) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,

durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissdo encaminhar ao Agente
Fiducidrio (1) copia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da Fiadora
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Acdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes
com registro valido na CVM. A Fiadora autoriza que as referidas demonstracdoes financeiras

sejam disponibilizadas no site do Agente Fiduciario; (2) relatério especifico de apuragao do
indice Financeiro, elaborado pelos auditores independentes contratados pela Fiadora,
acompanhado da memédria de cdlculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtencdo do indice Financeiro, de forma explicita, conforme metodologia de céalculo
constante do Anexo | a esta Escritura de Emissao, devidamente apurados pelos auditores
independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Fiadora ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios. A Fiadora autoriza que o relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro
seja disponibilizado no site do Agente Fiducidrio; e (3)declaracdo, assinada por
representante legal da Fiadora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto social,
atestando: (1) gue permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao;
() a n3ao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Fiadora perante os Debenturistas; (/ll) que os bens e
ativos da Fiadora foram mantidos devidamente segurados; e (/V) que nao foram praticados




atos em desacordo com o estatuto social;




(i) foedi-na hipétese da legalidade ou exequibilidade da Fianca e/ou de qualquer das
disposicdes relevantes desta Escritura de Emiss3o e dos demais instrumentos relacionados
no ambito desta Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
guestionamento judicial possa afetar a capacidade da EmisseraFiadora em cumprir suas
obrigacbes previstas nesta—Eseritura—de—Emissdonos instrumentos acima mencionados,
deverd informar tal—acentecimentosobre o referido questionamento ao Agente Fiduciario
em até 25 (deiscinco) Dias Uteis contados da sua eiéneiaocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(iii) pood-caso a EmisseraFiadora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como
objetivo a declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial da Fianca e/ou desta
Escritura de Emissdo, a EmisseraFiadora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias
para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de
tal acdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

boodv)-notificar o Agente Fiducidrio, em até 2-(deisa) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia, de que a Emissera,—ou—ainda;Fiadora ou qualquer de suas
controladas; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue tomar ciéncia, de que
gualquer dos respectivos administradores,—empregades—agentes—representantes—
fornecedores—contratades—ou—subecontratades— encontram-se envolvidos em
investigagdo, inquérito, agdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a
pratica de atos lesivos, irfragdes-ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica nacional ou




financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel,

desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica,




devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer
copia de eventuais decisbes proferidas rese de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informacoes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos,—em—egue—a—

(iv) foee—ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao-e-temartodas-as+redidasae-
sey-aleancepara-mpedis, assim como ndo praticar atos lesivos, infracdes ou crimes contra
a ordem econOmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo

nacional e/ou estrangeira aplicdvel, e manter politicas e/ou procedimentos internos
objetivando o cumprimento de tais normas, inclusive por seus administradores—
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“e/ou fazer cumprir, por si, e por seus administradores, agindo em nome e beneficio da
Fiadora, toda e qualguer lei, regulamentos e politicas que tratem de corrupcdo, crimes
contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a

administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como as determinacdes e regras




emanadas por qualqguer 6rgdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a gue esteja sujeita
por obrigacdo legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo

ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel; incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupgao”}, devendo (ia) seguir—
no—que—for—aplicdvel—asadotar politicas e procedimentos internos da—Emissera—que
assegurem integral cumprimento das Leis-Anticorrupecde—{iileis acima, inclusive por seus
empregados e coligadas; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abster-se de
praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou

’ ~
c

estrangeira,—ssrterme—_plicavel—re—trtcresse—su—para—teretcie—awhshe—su—r

(vi) cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Fiadora, sob qualquer forma,

cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacdo socioambiental
relativa ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizacdo de m3o-de-obra infantil e/ou em

condicdo analoga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas aos direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim

declaradas pela autoridade competente.




7. AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagdo

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao,
como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os
interesses da comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora—8, o Agente Fiduciario,
nomeado na presente Escritura de Emissao, declara:

(i) ndo ter qualguer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 62 da Instrugdao CVM 583, para exercer a fungdo que



Ihe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condicGes;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(v) estar ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n? 1.832, de 31
de outubro de 1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Instrucdo CVM 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢es;

(x) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacOes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi) que verificou a veracidade das informacgfes contidas nesta Escritura de Emissdo,
por meio das informag¢des e documentos fornecidos pela Emissora; e

(xii) {il-que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
diisposto no artigo 15 da Instrucdo CVM 583, inexistem outras emissdes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciariose.




7.2. Substituicdo

7.2.1.Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de
novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocacao
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la.

7.2.2.Na hipoétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da
alinea (ii) da Clausula 7.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

7.2.3.E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em condi¢cdes de mercado, escolhido
pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

7.2.4.A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissado.

7.2.5.0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio
de suas funcdes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas
obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislacdao em vigor.

7.2.6.Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de pagamento até a data da
efetiva substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na



hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneracdo, pela variacdo acumulada do IGP-M/FGV.

7.2.7.0 Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 737.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-lo, cépia digitalizada de todos os registros, relatdrios,
extratos, bancos de dados e demais informacOes sobre a Emissdo e sobre a Emissora
gue tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo
ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da
execucdo de suas funcdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario substituido,
nos termos desta Escritura de Emissao.

7.2.8.Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficarda sujeita a
comunicacao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

7.3. Deveres

7.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdao, constituem
deveres e atribuicGes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(ii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungoes;

(iv) promover, nos competentes érgaos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faca,
o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora;

(v) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissdo;

(vi) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de



modificacGes nas condicdes das Debéntures;

(vii) acompanhar o cdlculo e a apuracdo da Atualizacio Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e da amortizacdo programada feito pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(viii) {-solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(ix) {d-elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”
da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as informacgdes abaixo:

(x)

(a) eventual omissao ou incorre¢ao de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatédria prestacao de informacgdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissao
de

{d}-Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo; e

() declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiducidrio.

{g}—colocar o relatério de que trata a alinea (ix) acima a disposicdo dos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos na sede da Emissora e no seu escritorio;

(xi) {k)fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daqueles que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer a



Emissora;

(xii) fHdéy}—comunicar a Emissora acerca da declaragdao de vencimento antecipado das
Debéntures;

(xiii) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

(xiv) solicitar as expensas da Emissora, quando considerar necessario ou conforme
solicitacdo dos Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
gue lhe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo e a
CEHPB3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo e a €EFHPB3 a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures e dos Debenturistas;

(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos;

(xviii)acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdao das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, falsidades,
incorrecOes ou inexatidoes constantes de tais informacgdes;

(xix) encaminhar aos Debenturistas qualquer informacdo relacionada com a Emissdo que
Ihe venha a ser por ele solicitada e/ou recebida; e

(xx) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de

atendimento ou de sua pdagina na rede mundial de computadores.

7.4. Atribuigoes Especificas



7.4.1. Observadas as disposicoes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condicOes desta Escritura de Emissao:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula 5.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

(ii) requerer a faléncia da Emissora se-pae-existiremas garantias reais-eu-se-estas-
nao forem suficientes, conforme deliberacdo dos Debenturistas;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e
obrigacdes a ele atribuidos no dmbito desta Escritura de Emissdao-e-de-Centrate-de-
Sarartar e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
ou extrajudicial, intervencdao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em
processo similar aplicavel a Emissora.

7.4.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (i), (ii), (iii) e (iv) da Cldusula 7.5.1 acima, apods
deliberacdo por unanimidade das Debéntures em Circulagcdo tomada na Assembleia Geral
de Debenturistas nos termos da Clausula VIII abaixo. Na hipdtese do inciso (v), sera
suficiente a deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulacgdo.

7.4.3. Ressalvadas as situacOes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula VIl abaixo.

7.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigacdo



legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

7.4.5.0 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrucdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢cdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrucdao CVM 583, e alteracOes posteriores, e dos



artigos aplicadveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

7.5. Remunerag¢do do Agente Fiducidrio

7.5.1. Serd devido pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
servico de Agente Fiduciario parcelas anuais de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais),
sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura
de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas anuais
serdo devidas até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na
data de seu vencimento.

7.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicoes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como
atendimento a solicitacdes extraordinarias, serdo devidas pela Emissora ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos bem como a: (i) comentarios aos documentos da Emissao
durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucao
das garantias; (iii) participacdo em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteracdo: (a) das garantias; (b) prazos de pagamento; e (c)
condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacao
das debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

7.5.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdo, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de RS$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

7.5.4. As parcelas dos itens acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de
Emissao.

7.5.5. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento.

7.5.6. Os servigos propostos sdao aqueles descritos na Instru¢gao CVM 583 e na Lei das
Sociedades por Acbes. Ndo estdo incluidos nesta proposta os servicos de controle da
carteira de recebiveis.



7.5.7. No caso de eventuais obrigacGes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da emissdo, ficara facultada a revisdo dos honorarios
propostos.

7.6. Despesas

7.6.1. A remuneracdo ndo incluiu as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessdrias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovacao. Ndo estao
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais
como auditoria nas garantias concedidas a presente emissdo e assessoria legal ao
Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais, bem como indeniza¢bes, decorrentes de ac¢des intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacdo em
defesa da estrutura da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.6.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judicidrias
de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solucao da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgbes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidario, na hipdotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

7.6.3. Os ressarcimentos a que se referem as Clausulas =++e7727.6.1 e 7.6.2 acima
serdo efetuados em até 15 (quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de
copias dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto
nas Clausulas acima.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Disposi¢oes Gerais




gual-aplicar-se-dpoderdo, a qualquer tempo, de acordo como dlsposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes,

sebre-areunir-se em assembleia geral, a fim de acienistas,podende-serrealizada-deforma—

cemunicacde-deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2. Convocagao

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas pedempoderdao ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, pela—CV¥M-eu—pelospor Debenturistas titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo),
conforme o caso, ou pela CVM.

8.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes;,— nos érgdos de imprensa referidesindicados na
Clausula 234 —desta—Eseritura—de—Emissae4.13 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo,
ficando dispensada a convocacdo no caso da totalidade dos Debenturistas.

8.2.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.2.4. 823-As Assembleias Gerais de Debenturlstas deverao ser realizadasconvocadas,
em primeira convocacao,
p%m—p&bl%aeae—éa—eenveeaeae—eu—nae—se—ma#&ande—a—com antecedenaa minima
aplicavel, contado o prazo da publicacdo do primeiro anuncio, nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja instalada em
primeira convocacdo, a convocacdo para a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturlstas em pmmm—eemteeaeae—em—segunda convocagéo,—em,—ne—m’-ni—me,%—

3o devera ser
realizada com antecedéncia minima aplicavel, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

8.2.5. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

8.2.6. 824—As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os guertnsquoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a-todos os
Debenturistas, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de




Debenturistas.

8.2.7. 83.2-Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos guerunsquoruns de

instalacdo ou deliberacdo das—Assembleias—Geraisda Assembleia Geral de Debenturistas
previstos nesta Escritura de Emissao, consideram-se “Debéntures em Circulacdo”, todas as
Debéntures subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e
(ii) as de titularidade de (gLsouedades een#e#aele#asdo mesmo Grupo Econdmico da
Emissora; (et b) acionistas
controladores _da Emissora; (diretas—eu—indiretas)—seciedades—sob—controle-
cermum;€) administradores eu-consetheires-da Emissora, incluindo-mas-nde-setimitandoa-
pessoas—direta—ou—indiretamente—relacionadas—a 0s seus respectivos diretores e
conselheiros de administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) conjuge,
companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das pessoas anteriormente-

mencionadasatésegundo-graureferidas na alineas anteriores.

8.3. Quoérum de Instalacdo

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
Assembleia Geral de Debenturistas se instalard (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de titulares das Debéntures, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (ii) em segunda convocacdo, com

qualguer quérum.

8.4. QuerumQudrum de Deliberagdo

8.4.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais gueruasqudruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissao, gualguermatéria-

a-serdeliberadapelos—Bebenturistas-devera-seraprovada;as matérias a serem deliberadas

deverdo ser aprovadas, inclusive nos casos de concessdo de perddo tempordrio (waiver),

pelos titulares das Debéntures que representem, no minimo, (i) em primeira convocacao,

por—Debenturistas—que—representem—pelo—menos—a—maioria50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em—Cireulacde—e;presentes na referida Assembleia Geral de




Debenturistas; e (ii) em segunda convocagao, pela—maieria—dos—Debenturistas—presentes-
Hiwlares—de50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em-Cireulacae-

842 —presentes na referlda Meehan%e—p#epesta—éa—Emﬁsem—a—Assemblela Geral de
Debenturistas , desde_
que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 9020% (reventavinte por
cento) das Debéntures em Circulacdo—aprevar—seja—em—primeira—ou—segunda—
cenvecacae—f, sendo que eventuais alteracdes nos documentos relacionados a Oferta, em
decorréncia de referida deliberacdo, serdo realizadas com base nos quéruns estabelecidos
neste item.

8.4.2. A)gualgquer— modificacdo relativa as caracteristicas e condices das Debéntures
gue imphguemimplique em alteracdo: ou exclusdo de (i) da—Atualizacdo Monetaria ou des-
Juros Remuneratérios das Debéntures, conforme o caso e aplicavel; (ii) das—Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de-quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (iii) da—Data de Vencimento das Debéntures e—daou prazo de vigéncia das
Debéntures; (iv) des—valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das
Debéntures; (v) i i i

Nominal Unitario; (vi) condicdes para a Aquisicdo Facultativa; (vii) inclusdo ou alteracdo de
condicOes para resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortizacdo
extraordlnarla e/ou (vul) criacdo de gualguer evento de repactuagao (—)Q-el-as—d-lspe&eees—

bﬂ%da—espeere—das—Deben&mes—e—(*H;%Fansﬁe%enem—eH—somente podera ser aprovada

pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas,
em qualquer convocacao, pelos titulares das Debéntures que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, exceto pelas alteracdes
referidas na Clausula 8.4.1 acima.

8.4.3. 3
éas—ebﬁgaeees—assewelas—nestaCaso a Emissora, por qualquer motlvo solicite aos

Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia prévia ou perddo
temporario prévio (waiver prévio), para os Eventos de Inadimplemento previstos nas

Clausulas 5.2.1e5. 3 desta Escrltura de Emlssao—e—éB)—aqqae—deela%aeae—de—venebmente—

tradimplemento-, tal solicitacdo deverda ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com os quoruns estabelecidos na Cldusula 8.4.1 acima.

8.4.4. 843 Serd facultadaobrigatdria a presenca desde representantes legais da
Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca
dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas eou pelo Agente Fiducidrio-res—termes-desta—Eseritura—de-Emissao,




conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatoria.

(o]

4.5, 8440 Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

8.4.6. Nao serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que ndo sejam Parte desta Escritura de Emissdo ou que ndo comprovem sua
condicdo de Debenturista, mediante prévia apresentacdo dos documentos regulares de
identificacdo, societdrios e procuracées.

8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para
tal finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas), ou aqueles que forem designados pela CVM.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1.1. 9.1.-A Emissora declara-e-garantee a Fiadora, declaram e garantem, cada uma, ao
Agente Fiducidrio, na data de assinatura do Terceiro Aditamento, conforme aplicavel, que:

(i) é—sociedade—andnima—de—econemia—mistaa Emissora e a Fiadora sao

sociedades anbnimas de capital aberto—devidamente—organizada,—econstituida—e-
existente-de-acordo-com, com existéncia valida e em situacdo regular, segundo as leis

da Republica Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;

(iii) {i-a Emissora estd devidamente autorizada apelos seus 6rgdos societdrios
competentes ceIebraresiea present e Escritura de Emissdo, e-Centrato-de-Garantiae-

ia;a emitir as
Debéntures e a cumprir tedas—assuas respectivas obrigacdes nestes—previstas nesta
Escritura de Emissdao e nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo—entae—
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e—ebtidas—todas—as-

MGH%&-@GG-S—H-@G@-S—S&H&SHECGSSE\FIOS para tanto;

(iv) a Fiadora estd devidamente autorizada pelos seus Orgdos societarios
competentes a outorgar a Fianca e a cumprir suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos relativos a Emissdo a ela aplicaveis,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;




(v) {ii}—os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao—e-

Oferta—Restrita—tém tém ou terdo, conforme o caso, nas respectivas datas de
assinatura, poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com
seus termos e condices, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Codigo de Processo Civil;

(vii) {iv}-a celebracdo desta Escritura de Emissdao,—de—Centrato—de—Garantia—e—deo-
Contrato—de—Distribuicde e dos demais documentos da Emissdo e da Oferta e o

cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos, ndo infringem

nerhumanenhum(a) (i) disposicdo legal, eontrate-ou-instrumento-do-qual-seja-parte-
nem—nenhu—ma—ordem sentenga ou deC|sao admlnlstratlva judicial ou arbitral da—gual-

resultardo—que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou qualquer de seus bens ou

propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora e/ou
suas controladas sejam parte; ou (iii) obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora ou pela Fiadora, nem irdo resultar em: (al) vencimento antecipado de
gualquer obrigacdo estabelecida em -gualgquer—destes—contratos—od—mstrumentos;-
ou-{b}-rescisao-de-gualgquerquaisquer desses contratos ou instrumentos; (2) rescisdo

de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (3) criacdo de qualquer 6nus em

qualquer ativo da Emissora ou da Fiadora e/ou de suas controladas

(viii) (i -detém—nesta—data—tedas—ascom relacdo a Fiadora e a Emissora, exceto

pelas informacdes constantes dos seus respectivos Formuldrios de Referéncia,
elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80, e disponiveis na pagina da CVM na rede
mundial de computadores (“Formuldrios de Referéncia”), detém e sdo vélidas todas
as permissoes, registros, autorizacGes, alvards e licengas relevantes(inclusive civis,
ambientais e regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais

necessarias para o exercicio de suas atividades;




. s .~ . . ~

(ix) com relacdo a Emissora e suas Subsididrias Relevantes, tém todas as

autorizacOes, alvards, permissGes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam necessarias para o regular

cumprimento do objeto dos contratos de concessdo celebrados pela Emissora e/ou
pelas suas Subsididrias Relevantes, estando todas elas validas, exceto por aquelas: (a)

que estejam em processo tempestivo de renovacdo; (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé ou contestada pela Emissora e/ou pelas Subsididrias

Relevantes, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa; (c) por

aguelas cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte em ou possa causar um
Efeito Adverso Relevante e ndo estejam sendo questionadas nos termos da alinea “b”

deste item; ou (d) nos casos em que a ANEEL, o poder concedente ou demais
autoridades publicas de forma unilateral exija ou determine o término da vigéncia

dos alvards, licencas (inclusive ambientais, quando aplicaveis), autorizacoes,
concessdes ou aprovacOes, conforme aplicdveis, sem que decorra de um

descumprimento de obrigacdo por parte da Emissora e/ou da Fiadora;

(x) as informacdes constantes dos seus Formuldrios de Referéncia, na data em
que foram apresentadas, conforme aplicdvel, sdo suficientes, verdadeiras,
consistentes, precisas e atuais;

(xi) os registros de emissores de valores mobilidrios da Fiadora e da Emissora
estdo atualizados perante a CVM, conforme requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas

informacoes a8 contidas e tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido
pela Resolucdo CVM 80;

(xii) {i)-seu balanco patrimonial e a-correspondente demonstracao de resultado,

incluindo as suas demonstragcdes financeiras relativas aos exercicios sociais

encerrados em 31 de dezembro de 29—1%—2—94:4—9—2—9—15—e—dema+5—m#e#ma§ee5—

encerradeo—em—tal—data, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Ndo ha obrigacbes perante
terceiros que ndo estejam refletidas nas referidas informacdes financeiras (operacdes
off-balance). Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira

consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras

ou-das-informacdes-trimestrais-mais—recentes;, (a) ndo houve nenhum tmpactokfeito
Adverso Relevante na-situaciofinanceirae-noresultado—operacionalem—guestio-



gue ndo tenha sido devidamente—sanadedivulgado pela Emissora; ao mercado por
meio de fato relevante; (b) ndo houve qualquer operagdo envelvendo—a—Emissora -
fora do curso normal de seus negoaos que seja relevante para a—Emissora,—ndo-

paga-meﬂfee—pelra—EmﬁseFa—de—dHMendesuas at|V|dades e para esta Emissdo; e (c) nao

houve aumento substancial de seu endividamento;

(xiii)  pdrae—haexceto pelas informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia,

a Emissora e a Fiadora n3o foram intimadas e/ou cientificadas sobre a existéncia de
qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou

investigacdo em—andamentependente, inclusive, de natureza ambiental, envolvendo

a Emissora ou a Fiadora, que possa afetd-la,—perante—qualquer—tribunal—érgde-
governamental-ou—arbitro—referentes—aos—Projetesresultar em um Efeito Adverso

Relevante;

(xiv)  {(d}a—Emissera—ndo temtém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, ou
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
funcgdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais normas aplicaveis;-
inclusive regulamentares;

(xv)
tmba#hrsta—p;ewde%ra%m—e—amb%%&l—de—#e;ma—q-ue—(a) nao utiliza, dlreta ou
indiretamente, trabalho em condi¢Ges andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (b)
ndo incentiva, de qualguer forma, a prostituicdo; e (c) ndo pratica atos que sejam

considerados crime contra o meio ambiente, nos termos da legislacdo em vigor;

(xvi) exceto pelas informacbes constantes do Formulario de Referéncia, (a) os
trabalhadores sdeda Emissora e da Fiadora estdo devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (eb) eumprea Emissora e a Fiadora cumprem as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo

trabalhista e previdencidria em vigor; (éc) eurmprea Emissora e a Fiadora cumprem a

legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca

publicas,—bem—como—as—condicionantes—ambientais—constantes—das—licencas—
ambientais—dos—Projetos;—{e)—detém; (d) detém todas as permissdes, licengas,—

registros, autorlzagoes e aprovagoes necessarias para o exercicio de suas atividades,

vaJ-rd-aeIe—e—(—f—)—pes&u-l e (e) possuem todos os registros necessarios, em conformldade
com a legislacao CIVI| e ambiental apllcavel exceto—por-aguelas—em-—processo—de-

administrativamente—ou—gue—nao—possam—causar—um—tmpactoem todos 0s casos,

exceto por (1) descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e com




relacdo aos quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (2) descumprimentos que
ndo causem Efeito Adverso Relevante;

(xvii)  pes-os documentos e informacdes fornecidos aeaos Agente Fiducidrio sdo
corretos em seus aspectos relevantes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e—i :

por—elas-detidos:
(xviii) até-apresente-data—a-Emissera-preparou e entregou todas as declaracGes de
tributos, relatérios e outras informagbes que—de—acerdo—com—e em seu

conhecimento da—Emissera—devem ser apresentadas, ou recebeu dilagcdo dos prazos
para apresentacdo destas declara¢des, sendo certo, exceto pelas informacdes
constantes na Secdo 4.4 do Formuldrio de Referéncia, conforme aplicavel, que todas
as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de
qualquer forma—pela—Emissora;, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto emcom relagdo aquelas-
matériasaqueles pagamentos que estejam sendo; questionados de boa-fé,—discutidas
ou contestados pela Emissora ou Fiadora na esfera judicial ou




administrativamenteadministrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa;

(xix)  bed)-tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracdo dos indices descritos nesta Escritura de Emissdao e a forma de cdlculo dos
Juros remuneratériesRemuneratdrios das Debéntures, acordados por livre vontade-

da-Emissera, em observancia ao principio da boa-fé;

(xx) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determinacdes dos
Srgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam diretamente a
conducdo de seus negocios, exceto (a) se tais determinacGes dos érgdos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou
efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta)

dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora,




conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento ndo resultar em Efeito
Adverso Relevante; ou (c) pelas informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia;

(xxi) cumpre todos os aspectos de leis, regulamentos, hormas administrativas e

determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto (a) se tais leis, regulamentos, normas

administrativas e determinacoes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a conducdo de seus negdcios estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos

suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora,

conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento ndo resultar em Efeito
Adverso Relevante; ou (c) pelas informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia
vigente nesta data;

(XXii) gacoes—gd O A g SRaeas—ee z ek
i judici i estd em dia com pagamento de todas
as obrigacOes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;, exceto
com relacdao aqueles pagamentos que (a) estejam sendo questionados de boa-fé ou

contestados pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou

administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo
judicial ou administrativa; ou (b) ndo possam gerar um Efeito Adverso Relevante; ou
(c) pelas informacdes constantes do Formulario de Referéncia;

aregistro-na-C\VM:exceto pelas informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia,
cumpre o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucées do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacdes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou

reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, em todos os casos, exceto por

(a) descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e com relacdo aos
quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (b) descumprimentos que ndo causem

Efeito Adverso Relevante;

(xxiv) inexiste violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a—pratica—de—corrupcdo—ou—de—atoslesivos—a—administracdo-
publica;—eas Leis Anticorrupcdo, pela Emissora, pela Fiadora e suas respectivas
controladas e administradores, agindo em nome e beneficio da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou de suas controladas;
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de”y.cada uma de suas controladas foi

devidamente constituida de acordo com as respectivas leis de suas respectivas

jurisdicoes, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas

propriedades e para conduzir seus negocios; e

(xxvi) possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos

por elas detidos.

10. DISPOSICOES GERAIS
10.1. Comunicagdes
10.1.1. Quaisquer notificagGes, instrucdes ou comunicacbes a serem realizadas

por qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

ndoracn R Dealmiro " o =1 - 10 Andra

Avenida Graca Aranha, n2 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: S—uizSrs. Fernando Henrique Sisen-tubiFek+{81)}-3229-2449Costa Pinheiro e Livia
Sendra Coelho Nogueira

Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@axia.com.br / livia.nogueira@axia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, 3.434, bloco 07, grupo 201, Barra da Tijuca CEP 22640-102, Rio de
Janeiro /RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes Tel.: (21) 3514-0000

e-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br



Para a Fiadora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Avenida Graga Aranha, n? 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@axia.com.br / livia.nogueira@axia.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP: 06029-900, Osasco/SP

At.: Srs. Rosinaldo Batista Gomes / Jo3o Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo Telefone:
(11) 3684-9444 / 3684-7911 / 3684-2852

E-mail: rosinaldo.gomes@bradesco.com.br/4010.jbsouza@bradesco.com.br/
4010.custodiarf@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

10.1.2. As notificagBes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima e, se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.2. Rentncia

10.2.1. N3&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.



10.3. Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissao

10.3.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execug¢ao Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obriga¢cdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagao as
Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicbes dos
artigos 815 e seguintes do Cdodigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.5. Computo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido o do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na
CEHPB3; e (b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios a Emissdo, taistal
como esta Escritura de Emissao-e-e-Contrate-de-Garantia.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Boa-fé e equidade

10.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e

firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

10.9. Foro



10.9.1. Fica eleito o foro central da Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.




10.10. ANEXOSAditamentos

Modelo-de Adi S Ecerd Emmissio:
10.10.1. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitacdo
ou aritméticos, (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, bem como por solicitacdes formuladas pela CVM e/ou pela B3,

(iii) quando verificado erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo, ou
aritmético, ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais alteracdes ndo gerem
novos custos ou despesas aos Debenturistas.

10.11. Assinatura Digital

10.11.1. Para os fins do artigo 10, pardgrafo 12, da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24

de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign, com certificados
digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serao legitimas e suficientes
para comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte
em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento

e qualquer alteracdo.

10.11.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos desta Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda

que qualguer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data

posterior, por qualguer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada.










I , ic privilegiad o
Estando assim, as-Rartes,-certas e ajustadas, firmam-o-presente-Aditamento,em-4{guatre)

assirarm-as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a presente Escritura de
Emissdo eletronicamente.
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SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E V1. da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista
DESENVOLVIMENTO ENERGETICO o Ao ot 47 i Deciro 3314 de 1 de ombrs 016 W‘iﬁ;&ﬂ‘%i nﬁc&% W&Wé
noan4'da?onxm m° 506, de 24 de outubro de 2016, 11’ art e 124 2
PORTARIA N: 18, DE 2 DE FEVEREIRO DE 2017 resolve: w & 2011, M'“ 0. '\m
5 Processo_n® usoooossssnolwo Interessado: Extremoz
O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOL- Tnnsmu do Nordeste - EIN SA. Objeto: var, na forma do "",""‘“’ "’“"“"* P r-
/IMENTO ENERGETICO DO MINISTERIO DE MINAS E ENER- §l'mﬂsom,dobeaemn'8874 11 de outubro de
GIA, no uso da competencia que lhe foi delegada pelo art. 1¢, mciso ’016 ‘como ‘pnontinos os Projetos de Reforcos em Instalacdes de EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES
PORTARIA N 20, DE 2 DE FEVEREIRO DE 2017 ANEXO

_ O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO M- 5
NISTERIO DE MINAS E ENERGLA. 2 o compefac que s ftdlogada pelo a1 ke e MOSTARIO DE MDA LRI
L da Portaria MME 1° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto 1o art. 6 do Decreto n° | PARA O DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA
6.144, de 3 de julho de 2007, no art. 2°, § 3°, da Portaria MME n° 274, de 19 de agosto de 2013, e o
que consta do Processo n° 48500.005218/2016-11, resolve:

Art. 1= Aprovar o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforgos em instalacdo de transmissdo de energa elétnica, objeto da
Resolugio Autorizatica ANEEL n° 5.785, de 19 de abril de 2016, de titularidade da empresa CTEEP -

Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista, inscrita mo CNPIMF sob o n® tunic 10 Trelefone
02.998.611/0001-04, detalhado no Anexo & presente Portaria 15“’"”" = — A1) 3138-7000

Parigrafo imico. O projeto de que trata o caput € alcancado pelo art. 42, inciso III, da Portaria Emhhm malsmmnm-ammmmnmrsm.num
MME 1 274, de 19 de agosto de 2013. 2 2011,

Art ¢ As estimativas dos investimentos tém por base o més de maio de 2016 e sio de [Pescngio do Projeto g eforgos em lastalagio de Tramsmissdo de Eserpia Elérica ¢
exclusiva responsabilidade da CTEEP - Compankia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, cuja e n i seal, em 88 KV, com a aslagio de
razoabilidade foi atestada pela Agéncia Nacional de Energia Elétnca - ANEEL o - hmnmasmoac-punamnumwac.\ 4A, 28,8 Mvar;

Art. 3¢ A CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista devera informar a ot - mwasmoacwmnncmpoxA 4B, 28,8 Mvar; ¢
Secretaria da Receita Federal do Brasil a entrada em Operagio Comercial do projeto aprovado nesta :‘a‘c}‘u mul\ mﬁphn‘&u?&mlmmm,ww i
Portaria, mediante a entrega de copia do Termo de Liberacio Definitivo emitido pelo Operador Nacional = =
do Sistema Elétrico - ONS, no prazo de até tnta dias de sua emissio. ol ettt e

Art 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portana, autonzadas ‘ "hh’m i s .

pela ANEEL ou pelo Ministério de Mnas e Energia, nio ensejario a publicagio de nova Portaria de = A FPIA AR A,
e [Nome Marcos Joss Lopes Filbo KPE o763 los1s |
Art. 5° A habilitagio do projeto no REIDI e o cancelamento da habilitagio deverdo ser ) 2512667
requeridos & Secretaria da Receita Federal do Brasil 13 ESTDMATIVAS DOS VALORES DOS BDISESEX\'IC?S
Art. 6° A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista devera observar, no . 5 989 003,
que couber, as disposides constantes na Lei n° 11.488, de 15 de junho de 2007, no Decreto n° 6.144, oS 1“2‘:%
deld:;ulhnd:’w7naMmMMEn"Nde’Ol}euhpshéoenmuwgme Total (11 7810186
as legais, inclusive aquelas previstas nos arts. 9° e 14, do 14 i ESTIMATIVAS DOS VALORES DOS, BENsEsm'!Eos
Decmon°6\44 dt“007 sujeitas a fiscalizagio da Secretania da Receita Federal do Brasil T35 02056
Art. 7¢ Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacio. vicos 134368698
409 990 98
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES otal ) 718860852

Ministério da Inddastria, Comércio Exterior e Servicos

SECRETARIA EXECUTIVA
PORTARIA N* 99, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2017
Totmplibl.lcosos?hmsde'l‘nbﬂhm das Unidades A das a a éncia-piloto do do Ministéno da Industria, Comércio Exterior

CRETARIO EXECUTIVO SUBSTITUTO DO MINISTERIO DA INDUSTRIA. COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, no uso de sua competéncia e, considerando o disposto no art. 11 da Portaria
GWMD!Cn‘iMd:’ldewluhc*’owemw'dom&doDeaawn'l”OdthdeamodelWSmso.h
Art. 1° Tomar publicos, na forma do Anexo desta Portania, os Planos de Trabalho, consolidados, das Unidades deste Ministé: a a éncia-piloto do 1o periodo de
6&&\!5:0&’01716&&\.!1!::0&’018
d.U 22 Os Planos de Trabalho lidam, mas ndo substi as atividades e metas contidas no Plano de Trabalho assinado pelo servidor, pela chefia imediata e pelo dirigente
maximo T

Art. 3° Esta Portana entra em vigor na data de sua publicacdo.
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pelo cédigo 00012017020600073 Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil

[Link-to-previous setting changed from on in original to off in modified.].
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ApH o2
METODOLOGIADECALCULO DO-INDICE “4DBPL“FINANCEIRO DA FIADORA

£ la-de Calculo-dotDBR
O 1BBPRLindice Financeiro é calculado a partir da divisdo da Divida Bruta-da-Emissera-pelo-

~
a o) aYaalll o a_om Nrorm a¥a
S o

(conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo), a saber:

\ Divida-8 o Erni (1)
1 Divida Liquida: A divida liqguida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes
itens:

Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobilidrios;

()
(-) | Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;
(+-

-) | Erpréstimes-eFinanciamentos{Passive-Cirenlante}RGR de Qutras
Empresas;

() | Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

2 EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Fiadora devera ter a seguinte composicao:
Resultado do Exercicio

(+) | Bividende-Minimo-Obrigatério-a-PagarProvisio IR e CSLL;
(+) | Empréstimos-eFinanciamentos{Passivo-Nao-Circulante}Resultado

Financeiro;

(+) | Bebéntures{Passivo-Circulante-e Ndo-CirculantelAmortizacdo e
Depreciacao;

3 Ajustes

=

- Efeitos sobre Resultado ho momento do Reconhecimento de Indenizacoes
de Geracdo;
Plano de aposentadoria Extraordinaria;

Provisdes/Reversdes Operacionais;

Ganho na venda de Controladas;

Receita Societaria Total de Transmissao;

o oy ol of o

Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

[Link-to-previous setting changed from on in original to off in modified.].
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(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre
noencerramento do ano contabil.

[Link-to-previous setting changed from on in original to off in modified.].
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ANEXO Vil
PORTARIA N® 144, EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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ANEXO VIl
PORTARIA N2 18, EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

"
N° 26, segunda-feira, 6 de fevereiro de 2017 Diario Oficial da Unido - segio 1 ISSN 1677-7042 73 @
SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E VI, da Pcmm MME e 281, de 29 de de 2016, tendo em vista
DESENVOLVIMENTO ENERGETICO o disposto no art. 4+ do Decieto 1 $§74, de 11 de oirubro de 2016, | mff;?& necau]‘ W

e mml‘da?maMn‘fOG&’#demho&Nl&
PORTARIA N 18, DE 2 DE FEVEREIRO DE 2017 resolve:

Processo -18300006383”016-00 Interessado: Extremoz . m
CRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOL- Trangmissora do Nordeste - car, na forma do 55,"?"“ "‘"!"“' = o) P
\‘!LEM’OB\'EIGFHCODOLNQ‘ER]ODE\!B\ASEENER art. 2°, § 1° inciso nldoDeumn‘"H lldcamhmde
GIA, no uso da competéncia que Ihe foi delegada pelo art. 1°, maiso 2016, como pnernmox os Projetos de Reforgos em Instalaces de EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES
PORTARIA N* 20, DE 2 DE FEVEREIRO DE 2017 ANEXO
O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO M- -
NISTERIO DE MINAS E ENERGIA. no uso da competéncia que Ihe fo delegada pelo art. 1%, iniso %muc DO PROJETO DE ENQUADRAMENTO NO REIDI - REGIME ESPECIAL DE DNCENTIVOS

1, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 6° do Decreto n°®
6.144, de 3 de julho de 2007, no art. 2°, § 3°, da Portana MME n° 274, de 19 de agosto de 2013, e 0
que consta do Processo n° 48500.005218/2016-11, resolve:

Art. 1° Aprovar o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforcos em instalagio de transmissdo de energia elétnica, objeto da
Resolugio Autorizatica ANEEL n® 5.785, de 19 de abnl de 2016, de titulandade da empresa CTEEP -

Companhia de Transmissio de Energia Elétnca Paulista, inscrita mo CNPIMF sob o n®
02998.611/0001-04, detalhado no Anexo a presente Portana

: I D,
Paragrafo unico. O projeto de que trata o caput € alcancado pelo art. 42, maiso III, da Portana f.&unam xm-mhmm%mummrsnihwa
R

MME 1 274, de 19 de agosto de 2013 2011

o1 Time Emmoressrial @ Joe

Art 2° As estimativas dos investimentos tém por base o més de maio de 2016 e sio de Decrighe s Fogjuts Msn-mhmﬂohwmtm
exclusiva responsabilidade da CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista, cuja e i Wy genal, em 88 KV, com 3 instalacio de
razoabilidade foi atestada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL I - Iasalagdo de Banco de Capacior em Derivacio BCA - 44, 288 Mvar;

Art 3¢ A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrnca Paulista deverd informar a W-WHMC-CWGDGM&KA 4B, 288 Mvar; ¢
Secretaria da Receita Federal do Brasil a entrada em Operagio Comercial do projeto aprovado nesta I B mw;mm—:?&wmmuummm s

Portaria, mediante a entrega de cépia do Termo de Liberagio Definitivo emitido pelo Operador Nacional
do Sistema Elétnco - ONS, no prazo de até tnnta dias de sua emussio.

Art 4° Alteragdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portana, autonzadas
pela ANEEL ou pelo Ministénio de Mmas e Energia, nio ensejario a publicagio de nova Portaria de
enquadramento no REIDIL

Art 5° A habilitagio do projeto no REIDI e o cancelamento da habilitagio deverdo ser

333018 2 03000
[Municipio de Itaquaqueceruba, Estado de Sio Pauo

K )
ESTIMATIVAS DOS VALORES DOS BENS E SER\1§OS
_DO PR ¢ N

requendos a Secretana da Receita Federal do Brasil
Art 6° A CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista deverd observar, no . 5989 003
que couber, as disposigdes constantes na Lei n® 11.488, de 15 de junho de 2007, no Decreto n® 6.144, V108 1
de 3 de julbo de 2007, na Portaria MME ° 274, de 2013, € ma legislacio e nommas vigentes e - T
do-se s legais, inclusive aquelas previstas nos ats. 9° e 14, do | ESTIMATIVAS DOS VALORES DOS BENS E SERVICOS
Decreto 614, de 2007, sujita & fiscalizagio da Secretaia da Receita Federal do Brasl m;"z‘omw—iﬂg-‘m—”
Art. 7 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio. — TS
400 990 98
EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES fotal Q) 118869852

Ministério da Indastria, Comércio Exterior e Servicos

SECRETARIA EXECUTIVA
PORTARIA N* 99, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2017
Tmpﬂmos?lmosdel’nhlho. hd das Unidades A a a éncia-piloto do do M da Indhistria, Comércio Exterior

SECRETARIO EXECUTIVO SUBS'lm'IODOMI.\‘ISTER!OD INDUSTRIA. COMERCIO E\TER.ICRE SERVICOS 10 uso de sua competéncia e, considerando o disposto no art. 11 da Portana
GW\DICA‘}N&’I&M&‘OIGem%‘dam doDea!mn'l”OdelO&lpslo& 1995, res
Art. 1° Tomar do Anexo desta Portana, 0s Planos de Trabalho, consolidados, das lmdmtﬂe 2 mp a expeniéncia-piloto do no periodo de
6dchmo&‘01716&&\mmde‘018
An"OsPhnos Trabalho

- desta Portana mas nio as atividades e metas contidas no Plano de Trabalho assinado pelo servidor, pela chefia imediata ¢ pelo dirigente
miximo da
An S'Eumammhg«mdmdempwhnw
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Este documento pode ser venficado no endereco eletrénico hitp//www.in govbrasentadade heml, Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que mstitui a
pelo codigo 00012017020600073 Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil
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32 (TERCEIRO) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE — ETN S.A.,
SOCIEDADE INCORPORADA PELA COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO -
CHESF

Pelo presente instrumento,

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF, sociedade andnima com
registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, na Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) sob o n° 3328, em fase operacional, com sede na Cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n? 333, Edificio André Falcdo, San Martin, CEP 50761-
901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n233.541.368/0001- 16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob o NIRE n2 2630004937-6, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”), na qualidade de sucessora
por incorporacdo da Extremoz Transmissora do Nordeste—ETN S.A.;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
3.434, bloco 07, grupo 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-
91, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(“Agente__Fiducidrio”), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade anénima com registro de
emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Graca Aranha, n2 26, Centro, CEP 20.030-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n200.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33.300.346.767, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “39 (Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢ées, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade incorporada pela Companhia
Hidro Elétrica do SGo Francisco — CHESF” (“Aditamento”), a ser regido pelas seguintes
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cldusulas, termos e condigoes:
CONSIDERANDO QUE:

(i) em 31de marcode 2017, a Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A. (“Extremoz”
ou “Emissora Qriginaria”), na qualidade de emissora originaria de 168.000 (cento e sessenta e
oito mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em
série Unica (“Debéntures”) e o Agente Fiducidrio celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A.” (“Escritura de Emissdo”);

(ii) conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), realizada em [=]
de [=] de 2025, os Debenturistas, detentores de [=]% ([=] por cento) das Debéntures em
Circulagdo, aprovaram a celebragdao do Aditamento, para reformar e consolidar os
dispositivos previstos na Escritura de Emissdo, incluindo, dentre outros, (1) a extingdo e
consequente liberagdo integral da Garantia Real (conforme definido na Escritura de Emissao)
outorgada pela Emissora nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos e Outras Avengas” celebrado, em 31 de margo de 2017, entre a Emissora
e o Agente Fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos, (2) a outorga de garantia
fidejussdria, na modalidade fianca, pela Fiadora, em carater irrevogdvel e irretratavel, na
condicdo de fiadora e principal pagadora, com a renuncia expressa dos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracgdo previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico, 364, 366, 368,
821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de marco
de 2015, conforme alterada, responsavel pelo integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes principais e acessorias, assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo e (3) a
revisdo dos Eventos de Inadimplemento, da cldusula de obrigacdes, dos quéruns aplicaveis
para deliberacOes e de outros dispositivos aplicaveis, assim como a exclusdo dos indices
financeiros vigentes e sua substituicdo por indice financeiro a ser medido no nivel da Fiadora;
e [Nota : A ser alinhado conforme versao final da AGD.]

(iii) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo, naquilo que |he é cabivel para refletir
as deliberacdes mencionadas acima;

1. INTERPRETAGCAO

1.1. Este Aditamento devera ser interpretado de acordo com as seguintes regras:

(i) exceto se de outra forma aqui disposto, os termos iniciados em letra maiuscula aqui
utilizados tém o significado a eles atribuido neste Aditamento, mesmo quando

posteriormente ao seu uso, e os termos aqui utilizados, mas ndo definidos, tém o significado
a eles atribuido na Escritura de Emissao;



Autorregulacao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(ii) todos ostermos definidos no singular tém o mesmo significado quando empregados no
plural e vice-versa;

(iii) todas as referéncias contidas neste Aditamento a normas e a outros instrumentos
representam uma referéncia a tais normas e instrumentos tais como modificados de tempos
em tempos, na forma como se encontrem em vigor na data deste Aditamento;

(iv) a exemplificagdo por meio do uso da palavra “inclui” e de suas derivadas deve ser
interpretada como se a expressdo “sem limitagdao” as acompanhasse; e

(v) contam-se em dias corridos todos os prazos deste Aditamento que ndo estiverem
expressamente vinculados a contagem em “Dias Uteis”, assim definidos como qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil e que os bancos comerciais estejam autorizados a funcionar na Cidade de Recife, Estado
de Pernambuco, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e/ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2.  ALTERACOES

2.1. Considerando a liberacdo da Garantia Real e a outorga da Fianca, as Partes acordam em
alterar o titulo da Escritura de Emissdao, de modo que passara a vigorar com a seguinte
redacdo: “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Extremoz
Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do
Séo Francisco — CHESF”.

2.2. Em decorréncia extincdo e liberacdo integral da Garantia Real, nos termos estipulados
na AGD, a Emissora foi liberada de todas as obrigacdes por ela assumidas em decorréncia da
Garantia Real. Deste modo, as Partes desejam (i) excluir toda e qualquer referéncia a “Cessdo
Fiduciaria”, “Contrato de Cessdo Fiducidria” e “Garantia Real”; e (ii) excluir as Clausulas 2.4 e
4.16 da Escritura de Emissao.

2.3. Tendo em vista o resultado do Procedimento de Bookbuilding, formalizado mediante
aditamento a Escritura de Emissdao em 20 de abril de 2017, desejam as Partes(i) excluir toda
e qualquer referéncia a “Procedimento de Bookbuilding”; e (ii) excluir a Cladusula 2.2.2 e 0
Anexo | da Escritura de Emissdo.

2.4. Em razao das alteracdes acordadas entre as Partes neste Aditamento e conforme
aprovado na AGD, a Escritura de Emissdo passara a vigorar na forma do Anexo A deste
Aditamento.
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3. FORMALIDADES

3.1. Nostermos dos artigos 129, 130, pardgrafo 3°, e 131 da Lei n26.015, de 31 de dezembro
de 1973, conforme alterada, em virtude da inclusdo da Fianga, nos termos da Clausula 2
acima, este Aditamento sera levado a registro perante o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos localizado na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco. A Emissora devera
entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cépia eletronica (formato pdf.) contendo a chancela
digital deste Aditamento registrado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
obtencao de tal registro.

4.  RATIFICAGAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdao que ndao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

4.2. Observados os ajustes expressamente acordados neste Aditamento, as Partes
reconhecem que as disposi¢des do presente Aditamento ndo alteram, ampliam, reduzem ou
invalidam aquelas constantes na Escritura de Emissao, de modo que a Escritura de Emissao
permanece integralmente vigente, ressalvado o disposto neste Aditamento, assim como os
direitos e obrigacdes dele decorrentes, os quais deverao ser observados e cumpridos pelas
Partes em sua totalidade.

4.3. As Partes, neste ato, expressamente ratificam e reafirmam todas as obrigacdes por elas
assumidas nos termos da Escritura de Emissdao que ndo tenham sido expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

5.  DISPOSICOES GERAIS

5.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes do presente Aditamento,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas neste Aditamento ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. . As expressoes "deste instrumento", "neste instrumento" e "conforme previsto neste
instrumento" e palavras de significado semelhante quando empregadas neste Aditamento, a
ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um
todo e ndo a uma disposicdo especifica deste instrumento. Referéncias a clausula,
subclausula, adendo e anexo estdo relacionadas a este Aditamento a ndo ser que de outra
forma especificado. Todos os termos aqui definidos terao as defini¢cGes a eles atribuidas neste



Autorregulacao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou
formalizado de acordo com os termos aqui definidos.

5.3. O presente Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.4. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente Aditamento foi celebrado
respeitando os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

5.5. Caso qualquer das disposi¢Oes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se, as Partes, a envidarem melhores esforcos a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.6. O presente Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, incisos | e lll, do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢cdes nele encerradas estdo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem que isso signifique renlncia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial
ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Aditamento.

5.7. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.8. AsPartesreconhecem que as declara¢Ges de vontade das Partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em rela¢do aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira —
ICP-Brasil, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for
oposto o documento, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisdria n2 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma
de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, o presente Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico
conforme disposto nesta Clausula.

6. FORO

6.1. Ficaeleito oforodacomarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditamento, sendo
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §49, do Cddigo de
Processo Civil.
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Recife, [=] de [=] de 2025.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
[Segue pdgina de assinaturas]
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Pdgina de assinaturas do “32 (Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigcdo Publica com Esforcos Restritos, da Extremoz

Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do
Séo Francisco — CHESF”.

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO A
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA EXTREMOZ TRANSMISSORA DO NORDESTE — ETN S.A., SOCIEDADE
INCORPORADA PELA COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

Pelo presente instrumento,

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade andnima com
registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) sob o n2 3328, em fase operacional, com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n? 333, Edificio André Falcdo, San Martin, CEP 50761-
901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n? 33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob o NIRE n? 2630004937-6, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”), na qualidade de sucessora
por incorporacdo da Extremoz Transmissora do Nordeste—ETN S.A.;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
3.434, bloco 07, grupo 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 36.113.876/0001-
91, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
(“Agente _Fiducidrio”), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade anénima com registro de
emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Graca Aranha, n2 26, Centro, CEP 20.030-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n200.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33.300.346.767, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢ées, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica com Esforgos Restritos, da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade
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incorporada pela Companhia Hidro Elétrica do SGo Francisco — CHESF” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as clausulas e condicdes a seguir.

Para fins dessa Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil e que os bancos
comerciais estejam autorizados a funcionar na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro.

1. AUTORIZAGOES
1.1. Autorizagdo da Emissao

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base: (a) nas deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordindria da Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A.
(doravante “ETN S.A.”) realizada em 31 de margo de 2017 (“AGE da ETN S.A.”), na qual foram
deliberadas: (i) a aprovacdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidas na Clausula
2.1 abaixo), bem como de seus termos e condicGes; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da ETN
S.A. para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes tomadas na AGE
da ETN S.A., incluindo a celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacao
da Emissdo, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n? 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”); e (b) nas
deliberacdes da Reunido do Conselho de Administracdo da ETN S.A. realizada em 31 de
margo de 2017 (“RCA da ETN S.A.” e, em conjunto com a AGE da ETN S.A., os “Atos
Societdrios da ETN S.A.”).

1.1.2. A incorporacdo da ETN S.A. pela Emissora, e a consequente assuncdo da divida
das Debéntures, foi aprovada nos termos da Assembleia Extraordindria de Acionistas da
Emissora, realizada em 12 de novembro de 2019 (“AGE da CHESF — Incorporacdo”) e a
celebracdo do “39 (Terceiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Extremoz
Transmissora do Nordeste - ETN S.A. sociedade incorporada pela Companhia Hidro Elétrica
do Sdo Francisco — CHESF” (“Terceiro Aditamento”) foi aprovada nos termos da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em [=] de [=] de 2025 (“AGE da CHESF — Reforma
da Escritura de Emissdao” e, em conjunto com a AGE da CHESF — Incorporagao, as “Aprovacdes
Societdrias da CHESF”).

1.1.3. A outorga da Fianca em favor dos Debenturistas foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em [=] de [=] de 2025 (“RCA da Fiadora”).

2. REQUISITOS
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A 12 (primeira) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des de emissao
da ETN S.A., sociedade incorporada pela Emissora, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria, em série Unica (“Emissdo”), para distribuicdo publica com esforcos
restritos nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), nos termos desta
Escritura de Emissdo (“Debéntures”), foi realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdes

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, artigo 142, paragrafo primeiro e artigo 289, da Lei
das Sociedades por AcOes, os Atos Societdrios da ETN S.A. foram arquivados na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) e publicados no Diario Oficial do Estado
de Pernambuco (“DOEP”) e no “Jornal Didrio de Pernambuco”.

2.1.2. A ata da AGE da CHESF - Incorporacao foi arquivada na JUCEPE e publicada no
jornal “Folha de Pernambuco” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”). A AGE da CHESF —
Reforma da Escritura de Emissdo (i) sera divulgada em sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
sua realizacdo, nos termos do art. 33, inciso IV e paragrafo 82 da Resolucdo da CVM n.2 80,
de 30 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”) e do artigo 62, inciso |,
alinea (a) e paragrafo 52 da Lei das Sociedades por A¢des, bem como (ii) serd devidamente
registrada na JUCEPE e publicada no Jornal de Publicacdo da Emissora, com divulgacdo

simultanea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo da Emissora na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos
termos do artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. A ata da RCA da Fiadora sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no
jornal “Valor Econémico”, com divulgacdo simultanea da sua integra na pdagina do jornal
“Valor Econémico” na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo
digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges.

2.1.4. As atas dos atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o registro
da presente Escritura de Emissdo deverdo ser formalizados conforme a legislacdo e

regulamentacao vigente.

2.2. Arquivamento da Escritura de Emissdo na Junta Comercial
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2.2.1. Esta Escritura de Emissao foi arquivada na JUCEPE, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢des. A Emissora entregou ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
respectivo registro.

2.2.2. [reservado]

2.2.3. Eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo serdao devidamente divulgados em
sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura dos eventuais aditamentos,
conforme o caso, nos termos do artigo 34, inciso VIII, e paragrafo 42 da Resolugdao CVM 80 e
do artigo 62, pardgrafo 52 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e Registro na Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Emissdo foi realizada nos termos do artigo 62 da Instrucao CVM 476 e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”).

2.3.2. Por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, a Oferta
Restrita poderia vir a ser registrada na Associa¢cdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 22 do artigo 1° do “Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor na Data de Emissdo (“Cdodigo ANBIMA”),
exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA, nos

termos do artigo 82 do Cddigo ANBIMA, desde que fossem expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento
do envio, pela instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita a CVM, da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita de que trata o artigo 82 da Instrucdo CVM 476
(“Comunicacdo de Encerramento”).

2.4. [reservado]
2.5. Distribuicao, Negocia¢ao e Depdsito

2.5.1. As Debéntures foram depositadas para: (i) distribuigcdo publica no mercado primario
por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a respectiva
distribuicdo liquidada financeiramente no ambiente da CETIP; e (ii) negociacdo, observado o
disposto na Clausula 2.5.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
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negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP. Apds a Data de Emissao, os sistemas da CETIP foram incorporados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”)

2.5.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderiam
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data de cada subscricdo ou aquisicao pelos investidores, nos termos dos artigos 13 e
15 da Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento pela Emissora das obriga¢des de
que trata o artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacao devera respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5.3. Nostermos da Resolugao da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30”), sdo considerados “Investidores Qualificados”: (a) “Investidores
Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem, por escrito, sua condi¢do de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com a Resolucdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii)investidores nao
residentes; e (ix) fundos patrimoniais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com a Resolucdo CVM 30; (c) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM

como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira
de valores mobilidrios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios,
em relagdo a seus recursos proprios; (d) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados; e (e) os regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais, apenas, se reconhecidos como
tais, conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

2.6. Enquadramento dos Projetos
2.6.1. A Emissao sera realizada na forma do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"”) e do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016

(“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme definidos
abaixo) como prioritarios, por meio da Portaria n2 144, expedida pelo Ministério de Minas

12



Autorregulacao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

e Energia, em 29 de abril de 2016, publicada no Didrio Oficial da Unido em 02 de maio de
2016, e da Portaria n? 18, expedida pelo Ministério de Minas e Energia, em 02 de fevereiro
de 2017, publicada no Diario Oficial da Unido em 06 de fevereiro de 2017, que se
encontram anexas a presente Escritura de Emissdo como Anexo Il e Anexo i,
respectivamente (em conjunto, “Portarias”).

2.7. Registro desta Escritura de Emissao no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos

2.7.1. Emrazdo da Fianga, esta Escritura de Emissao devera ser registrada e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos de
Recife, Estado de Pernambuco (“Cartério de RTD”).

2.7.2. A Emissora dever3, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, protocolar a presente Escritura de Emissdao ou eventual
aditamento, conforme o caso, perante o Cartério de RTD; e (ii) entregar ao Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, 1 (uma) via fisica ou 1 (uma) cépia eletronica (PDF) contendo
a chancela digital, caso o registro seja eletronico, desta Escritura de Emissao e de eventuais
aditamentos a esta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da obtencao de tal registro.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a)realizar estudos, projetos, construcdo,
operacdao e manutencao de usinas produtoras, subestac¢des, linhas de transmissdo e de
distribuicdo de energia elétrica, comercializacdo de energia, inclusive a comercializacdo
varejista, bem como a celebracdo de atos de empresa decorrentes dessas atividades;
(b) participar de processos de inovagdo e pesquisas de seu interesse empresarial no setor
energético, bem como de estudos de aproveitamento de reservatdrios para fins multiplos;
(c) prestar servicos de laboratério, certificacdo, telecomunicacdo, operacdo e manutengdo
do sistema de geragdo e transmissdao de energia elétrica; (d) explorar empresarialmente
direitos provenientes dos resultados de pesquisa, desenvolvimento e inovacdo da Emissora,
relacionados ao setor energético; (e) explorar empresarialmente direitos de uso ou de
ocupacao de torres, instalacdes eletroenergéticas e prediais, equipamentos e instrumentos
e demais partes que possam constituir recurso de infraestrutura de energia e de
telecomunicacgdes; (f) associar-se, mediante prévia e expressa autorizacdo do Conselho de
Administracao da Fiadora, para constituicdo de consércios empresariais ou participacdo em
sociedades, com ou sem poder de controle, no Brasil ou no exterior, que se destinem direta
ou indiretamente a exploracdo da producdo ou transmissdo de energia elétrica sob regime
de concessdo, autorizacdo ou permissdo; (g)executar servico de aerolevantamento
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relacionado a telecomunicag¢des, geracao, transporte e transmissao de energia.
3.2 Numero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures
da Emissora.

3.3. Data de Emissao

3.3.1. Paratodos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures é o dia 15 de janeiro
de 2017 (“Data de Emissdo”).

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissao foi realizada em série Unica.
3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissdo foi de RS 168.000.000,00 (cento e sessenta e oito milhdes
de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”).

3.6. Colocagao e Procedimento de Distribui¢ao

3.6.1. As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, sob o
regime de garantia firme para o montante de até RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) e em regime de melhores esforcos de colocacdo para o montante de até
R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), com intermedia¢do de instituicdo financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do

“Contrato de Coordenac¢do, Colocagdo e DistribuicGo Publica com Esforcos Restritos, em
Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocag¢do, da 19 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, da Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A., celebrado entre a ETN S.A.
e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguiu o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider pode acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 32 da Instrucdo CVM
476.

3.6.3. No ato de subscricdio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinou declaragdo atestando, especialmente, mas ndo limitadamente, a
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respectiva condicdo de Investidor Profissional e que estava ciente e declara que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricoes
de negociagdo previstas na Instru¢do CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou
sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora.

3.6.4. Nao existiram reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizou o plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como
publico-alvo Investidores Profissionais.

3.6.5. [reservado]

3.6.6. A Emissora comprometeu-se a nao realizar a busca de investidores para esta Emissao
por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizacdo de servicos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM
476.

3.6.7. A Emissora obrigou-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, em até 1
(um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se a ndo tomar qualquer providéncia
em relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.6.8. Nado foi concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures.

3.6.9. Nado foi constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Poderd ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo foi firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.6.10. A colocacdo das Debéntures foi realizada de acordo com os procedimentos da CETIP
e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicao e refletido nesta Escritura
de Emissao.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrito no
CNPJ/MF n? 60.746.948/0001-12 atuard como banco liquidante e escriturador das
Debéntures (“Banco Liguidante” e “Escriturador”), cujas definicdes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador. O Escriturador sera
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também responsavel pela escrituragao das Debéntures.

3.8. Destinagao dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 29, paragrafo 192, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolucdo CMN 3.947”), os recursos liquidos captados pela ELTN S.A. por meio da Emissao

das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para os objetivos dos Projetos, conforme

detalhados abaixo.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

(a) o Projeto objeto da Portaria n? 144, de 29 de abril de 2016, com as seguintes

caracteristicas:

Objetivo do Projeto

Implantacdo de sistema de transmissdo de energia elétrica e
instalagbes de interesse exclusivo das Centrais de Geragao para
Conexdao Compartilhada — ICG, composto pelas seguintes
instalacbes nos estados da Paraiba e Rio Grande do Norte:
(a) Subestagdo (i) Ceara Mirim 1l 500/230kV, que contém 2 (dois)
bancos de autotransformadores de 600 MVA, conexdes, 3 (trés)
interligacGes de barra, 1 (um) banco de reator de barra 550 kV -3x
60,5 MVAr e 1 (um) banco reator de linha 550 kV — 3 X 40,3 MVAr;
(ii) Jodo Camara Il 500/138kV, que contém 2 (dois) bancos de
autotransformadores de 450 MVA, conexdes e interligacdo de
barra; (iii) Campina Grande Il 500/230kV, que contém 1 (um)
banco de autotransformador de 600 MVA, conexdes, 2 (duas)
interligacGes de barra, 1 (um) banco reator de barra 550 kV -3 X
60,5 MVAr e 1 (um) banco de reator de linha 550 kV — 3 X 40,3 MVA;
e (b) Linha de Transmissdo (i) seccionamento em 500kV, circuito
simples, entre o ponto de seccionamento LT Ceara-Mirim Il — Jodo

Camara Il com extensdo aproximada de 63,58km;
(ii) seccionamento em 500kV, circuito simples, entre o ponto de
seccionamento LT Ceara-Mirim Il - Campina Grande Ill, com

extensdo aproximada de 192,03km; (iii) seccionamento em 230kV,
em circuito simples, entre o ponto de seccionamento LT Ceara-
Mirim 1l - Extremoz Il (CHESF), com extensdo aproximada de
19,08km; e (iv) seccionamento em 230kV, em circuito simples,
entre o seccionamento LT Campina Grande Ill - Campina Grande II
(CHESF), com extensdo aproximada de 9,72km (“Projeto”).

Data de Inicio do
Projeto

13 de outubro de 2011.
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Fase atual do Projeto

Na presente data, a implementacao do Projeto estd 100% (cem
por cento) concluida.

Data de
encerramento do
Projeto

O Projeto foi 100% (cem por cento) concluido e estd 100% (cem
por cento) operacional desde 27 de junho de 2016.

Volume estimado de
recursos financeiros
destinados para a
realizagdao do Projeto

Os custos totais de investimentos no Projeto estdo estimados em
R$573.080.817,71 (quinhentos e setenta e trés milh&es, oitenta
mil, oitocentos e dezessete reais e setenta e um centavos).

Alocagao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados
ao Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis
de reembolso ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
guatro) meses contados da Comunicac¢do de Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros

As Debéntures representam aproximadamente 24,77% (vinte e
quatro inteiros e setenta e sete centésimos por cento) do

necessarios aos | investimento total dos Projetos (considerando o Projeto e o Projeto
Projetos Adicional em conjunto), considerando o Valor Total da Emissao.
(considerando o
Projeto e o Projeto
Adicional em
conjunto)
provenientes das
Debéntures
(b) o Projeto Adicional objeto da Portaria n2 18, de 02 de fevereiro de 2017, com as

seguintes caracteristicas:

Objetivo do Projeto
Adicional

(1) Implantacdo de reforcos na Subestacao Campina Grande lll,
para (i) complementacdo do Mddulo de Infraestrutura Geral 500 kV
com a instalacdo de um Maddulo de Infraestrutura de Manobra 500
kV, Arranjo Disjuntor e Meio, e um Médulo de Infraestrutura de
Manobra 230 kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves; (ii)
instalacdo de um Mddulo de Interligacdo de Barras 500 kV, Arranjo
Disjuntor e Meio; (iii) instalacido do segundo Banco de
Autotransformadores 500/230 kV - 3x200 MVA; e (iv) instalacdo de
um Moddulo de Conexdo em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio, para
o segundo Banco de Autotransformadores 500/230 kV - 3x200
MVA; e (v) instalacdo de um Mddulo de Conexdo em 230 kV,
Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, para o segundo Banco de
Autotransformadores 500/230 kV - 3x200 MVA; e

(2) Implantacdo de Reforgos na Subestacdo Jodo Camara lll, para
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(i) instalacdo de um Mddulo de Interligacdao de Barras 500 kV,
Arranjo Disjuntor e Meio, associado ao terceiro Banco de
Autotransformadores; (ii) complementacdo do Mddulo Geral da
Subestagdo com um Médulo de Infraestrutura de Manobra em 500
kV, associado ao terceiro Banco de Autotransformadores; (iii)
complementacdo do Moddulo Geral da Subestacdo com um
Modulo de Infraestrutura de Manobra em 138 kV, associado ao
terceiro Banco de Autotransformadores; (iv) instalacio do
terceiro Banco de Autotransformadores monofasicos 500/138 kV,
de 3 x 150 MVA; (v) instalacdo de um Moddulo de Conexdo de
Transformador em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio, associado ao
terceiro Banco de Autotransformadores; (vi) instalacdo de um
Médulo de Conexao de Transformador em 138 kV, Arranjo Barra
Dupla a Quatro Chaves, associado ao terceiro Banco de
Autotransformadores; (vii) complementacdo do Mdédulo Geral da
Subestacdo com um Moddulo de Infraestrutura de Manobra em
500 kV, associado ao quarto Banco de Autotransformadores; (viii)
instalacdo de um Maédulo de Interligacdo de Barras 500 kV, Arranjo
Disjuntor e Meio, associado ao quarto Banco de
Autotransformadores; (ix) complementacdao do Mdédulo Geral da
Subestacdo com um Mdédulo de Infraestrutura de Manobra em 138
kV, associado ao quarto Banco de Autotransformadores; (x)
instalacdo do quarto Banco de Autotransformadores Monofasicos
500/138 kV, de 3 x 150 MVA; (xi) instalacdo de um Moddulo de
Conexado de Transformador em 500 kV, Arranjo Disjuntor e Meio,
associado ao quarto Banco de Autotransformadores; (xii)
instalagdo de um Médulo de Conexdao de Transformador em 138
kV, Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, associado ao quarto
Banco de Autotransformadores; (xiii) instalacdo de trés Reatores de
Barra Monofasicos, em 500 kV, de 3 x 50 Mvar; (xiv) instalacdo de
um Moddulo de Conexdao de Reator Barras 500 kV, Arranjo
Disjuntor e Meio; (xv) instalacdo de um Reator de Barra
monofasico, em 500 kV, de 50 Mvar, com finalidade de reserva;
(xvi) complementacdo do Moddulo Geral da Subestacdo com um
Médulo de Infraestrutura de Manobra em 138 kV (incluida pela
Resolucdo Autorizativa ANEELn2 5.515, de 13 de outubro de 2015);
e (xvii) instalacdo de um Moddulo de Interligacdo de Barras 138 kV,
Arranjo Barra Dupla a Quatro Chaves, na Semi-Barra em que serao
conectados o 32 e 42 Bancos de Transformadores 500/138 kV
(incluida pela Resolu¢do Autorizativa ANEEL n© 5.515, de 13 de
outubro de 2015) (“Projeto Adicional” e, em conjunto com o
Projeto, “Projetos”).
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Data de Inicio do

Projeto Adicional

(1) Maio/2015
(2) Margo/2016

Fase atual do Projeto
Adicional

Na presente data, a implementacdo do Projeto Adicional esta
100% (cem por cento) concluida.

Data de
encerramento do
Projeto Adicional

O Projeto Adicional foi 100% (cem por cento) concluido e esta
100% (cem por cento) operacional desde 14 de marco de 2016.

Volume estimado de
recursos financeiros
destinados para a
realizacao do Projeto
Adicional

Os custos de investimentos no Projeto Adicional estdao estimados
em: (1) R$83.107.125,54 (oitenta e trés milhdes, cento e sete mil,
cento e vinte cinco reais e cinquenta e quatro centavos), e (2)
R$21.966.177,89 (vinte e um milhdes, novecentos e sessenta e seis
mil, cento e setenta e sete reais e oitenta e nove centavos), num
montante total de RS$105.073.303,43 (cento e cinco milhdes,
setenta e trés mil, trezentos e trés reais e quarenta e trés centavos).

Alocagao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdao
integralmente utilizados para pagamento e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados
ao Projeto Adicional, observado que tais gastos, despesas ou
dividas passiveis de reembolso ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da Comunicac¢do de

Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros

As Debéntures representam aproximadamente 24,77% (vinte e
quatro inteiros e setenta e sete centésimos por cento) do

necessarios aos | investimento total dos Projetos (considerando o Projeto e o Projeto
Projetos Adicional em conjunto), considerando o Valor Total da Emissao.
(considerando o

Projeto e o Projeto

Adicional em

conjunto)

provenientes das

Debéntures

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: Na Data de Emissdo, O valor nominal unitario das

Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2.

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis

em ac¢Oes de emissdao da Emissora. As Debéntures sao escriturais e nominativas, sem emissao

de cautelas ou certificados.

4.1.3.

Espécie: As Debéntures s3ao da espécie quirografdria, com garantia adicional

fidejussoria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des.

19




¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.1.4. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures foram subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, durante o prazo de
distribuicdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagao aplicdveis a CETIP, pelo
seu Valor Nominal Unitario, sendo considerada a “Data de Integralizacdo”, para fins da
presente Escritura de Emissdo: a data da primeira subscri¢do e integralizacdo das Debéntures.
Caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricao
para as Debéntures que foram integralizadas apds a Data de Integralizacdo serd o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizacao.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures constantes da Cldusulas 5.1 desta Escritura de
Emissdo, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatério, de
Oferta de Resgate Antecipado ou de Oferta de Resgate Obrigatdria, ocasido em que a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo seu respectivo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios, e em observancia ao
artigo 19, paragrafo 19, inciso |, da Lei 12.431 e ao artigo 12 da Resolucdo CMN 3.947, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12 (doze) anos a contar da Data de Emissao,
vencendo, portanto em 15 de janeiro de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Foram emitidas 168.000 (cento e sessenta e oito mil)
Debéntures.

4.2. Atualizagao Monetaria e Juros Remuneratdrios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratdrios
conforme o disposto a seguir:

4.2.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera atualizado pela variacdo
acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de
Integralizacdo até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto
da Atualizacdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor
Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
seguinte formula:

VNa =VNexC
onde:
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VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal,
incorporacdo, Atualizacdo Monetaria a cada periodo, se houver), calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do indice utilizado calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma :

onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria das Debéntures, sendo “n”
um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja
em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apdés a Data de
Aniversario, valor do numero-indice do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nUmero-indice do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Aniversario
das Debéntures (conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversério
das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento:
dup

NIk >dut
(le_l

(a) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.
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(b) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

(c) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

(d) Considera-se “Data de Aniversdrio”: todo dia 15 (quinze) de cada més;.

(e) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

() Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.2.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apurac¢do do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensac¢Oes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das
Debéntures, quando da divulgacao posterior do IPCA. O nimero-indice projetado do IPCA
serd obtido conforme férmula a seguir:

Nlkp = NIk-1 x (1+Projecdo ANBIMA)

Onde:

“Nlkp” = nUmero-indice projetado do IPCA para o més de atualizacao, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“Nlk-1" = conforme definido acima; e

“Projecdao ANBIMA” = a mais recente projecdo da varia¢do percentual do IPCA para o més de
atualizacdo, divulgada pela ANBIMA no endereco eletrénico
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-de-

inflacao-gp-m.htm.

4.2.1.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) dias contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia
do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacado judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.
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4.2.1.3.1. Observado o disposto na Clausula 4.2.1.3 acima, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do
evento de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges e nesta Escritura de Emissao), para
que os referidos Debenturistas definam, observado o quérum previsto na
Clausula 4.2.1.6 abaixo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicdvel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo
parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual deverd refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”).
Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconomico da ANBIMA, n3do sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA.

4.2.1.3.2. A Fiadora, de maneira irrevogavel e irretratdvel, concorda, reconhece e aceita
gue, na hipétese de substituicdo do IPCA nos termos da Clausula 4.2.1.3.1 acima,
a Fianca continuara vigente. Em nenhuma hipdtese tal substituicdo importard em
novacao, alteracdo, extingdo ou qualquer espécie de modificacdo da Fianga,
permanecendo vigentes e exigiveis todos os termos, condicdes, obrigacdes e
garantias assumidas pela Fiadora, nos exatos termos originalmente pactuados,
inclusive quanto a sua extensao, valor, forma de atualizagdo monetaria e demais
condigdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.2.1.4. Caso o IPCA ou qualquer de seus substitutos, conforme o caso, volte ou venha
a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissora
referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada e o IPCA ou o respectivo substituto, conforme o caso, a partir do retorno de
sua divulgacdo ou desde a data em que passar a viger, conforme o caso, sera utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo,
em qualquer convocac¢do, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim ou
no caso de ndo instalacdo ou auséncia de qudorum de deliberacdo da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo: (i) se, na data de realizacdo ou na data
em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso,
tiver sido transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data de Integralizacdo,
conforme determina a Resolu¢do do CMN n? 4.476, de 11 de abril de 2016 (“Resolucdo
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CMN 4.476”) (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdio ou
regulamentacdo aplicaveis), a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de realiza¢do da
referida Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada,
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos
Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao,
em qualquer convocagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratodrios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior; ou (ii) no caso de ndo
haver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo obtenc¢do de quérum para instalacao
em segunda convocagdo e caso, na data de realizagdo ou na data em que deveria ter sido
realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, ndo tenha sido
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data de Integralizacdo, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que o
referido prazo seja alcancado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior
gue venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis). Nas hipdteses
previstas nos itens (i) e (ii) acima, para cdlculo da Atualizacdo Monetdria, serdo utilizadas para
apuracao de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, observadas
ainda as demais disposi¢oes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.2.1.6. Caso a utilizacdo da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, aplicar-se-a o
disposto na Clausula 4.15 abaixo.

4.2.2. Juros Remuneratérios das Debéntures

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 7,0291% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios”). Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J=VNa x (Fator Juros — 1)
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J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros = taxa 1l 252
100

Taxa =7,0291;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.3. Periodo de Capitaliza¢ao; Capitalizagdo de Juros Remuneratérios:

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, e
termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em
guestdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.3.2. Os Juros Remuneratérios serdo apurados e pagos em 24 (vinte e quatro) parcelas
semestrais e consecutivas, nos meses de setembro e marc¢o, apds o término do periodo de
caréncia de 8 (oito) meses da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2017 e, excepcionalmente quanto a 242 (vigésima quarta) parcela, o ultimo
pagamento ocorrerd na Data de Vencimento, nas datas indicadas abaixo (cada uma das datas
abaixo, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratérios”). Fardo jus ao recebimento dos

Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios.

4 Data de Pagamento de Juros
Remuneratodrios
1. 15/09/2017
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2. 15/03/2018
3. 15/09/2018
4. 15/03/2019
5. 15/09/2019
6. 15/03/2020
7. 15/09/2020
8. 15/03/2021
9. 15/09/2021
10. 15/03/2022
11. 15/09/2022
12. 15/03/2023
13. 15/09/2023
14. 15/03/2024
15. 15/09/2024
16. 15/03/2025
17. 15/09/2025
18. 15/03/2026
19. 15/09/2026
20. 15/03/2027
21. 15/09/2027
22. 15/03/2028
23. 15/09/2028
24, 15/01/2029
4.4, Amortizacdao do Valor Nominal Atualizado

4.4.1. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 24 (vinte e
guatro) parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de setembro e margo, apés o término
do periodo de caréncia de 8 (oito) meses da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2017 e, excepcionalmente quanto a 242 (vigésima
quarta) parcela, o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento, nas respectivas datas
de amortizacdo, conforme cronograma descrito na 12 coluna da tabela a seguir (“Datas de
Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais descritos na 22 coluna da tabela a seguir
(“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado”).

Percentual do Valor Nominal

# |Data de Amortizacao
¢ Atualizado a ser amortizado*

1. 15-set-17 6,5000%
2. 15-mar-18 2,1390%
3. 15-set-18 2,1858%
4, 15-mar-19 2,5140%

26



Autorregulacao

+

ANBIMA
Agente Fiduciario

5. 15-set-19 2,5788%
6. 15-mar-20 2,6471%
7. 15-set-20 2,7190%
8. 15-mar-21 3,1056%
9. 15-set-21 3,2051%
10. 15-mar-22 4,3046%
11. 15-set-22 4,4983%
12. 15-mar-23 6,1594%
13. 15-set-23 6,5637%
14. 15-mar-24 7,4380%
15. 15-set-24 8,0357%
16. 15-mar-25 9,2233%
17. 15-set-25 10,1604%
18. 15-mar-26 11,3095%
19. 15-set-26 12,7517%
20. 15-mar-27 16,1538%
21. 15-set-27 19,2661%
22. 15-mar-28 25,0000%
23. 15-set-28 33,3333%
24, 15-jan-29 100,0000%

* Informar com 4 casas decimais.
4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3 terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante ou, conforme o caso, pela
instituicao financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

4.6. Prorrogac¢ao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissao, quando a data de tais pagamentos coincidir com qualquer dia
que n3o seja um Dia Util.

4.7. Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
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em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, a: (i) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido calculados pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qguaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratdrios ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9, Repactuacao
4.9.1. Nao haverd repactuacdo programada das Debéntures.
4.10. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

4.10.1. Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o
artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposicdes do CMN e demais disposicées legais e
regulamentares aplicdveis, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, promover
amortizagdes extraordindrias sobre o Valor Nominal Atualizado (“Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente permitido e devidamente

regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentacbes
aplicaveis; e (ii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da
Resolucdo CMN 5.034, de 21 de julho de 2022, ou de norma que a substitua (“Resolucdo
CMN 5.034”), nos termos abaixo previstos.

4.10.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” a “(iii)”
abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”):

(i) aquele previsto na regulamentacdo que vier a ser expedida pelo CMN;
(ii) a parcela do Valor Nominal Atualizado a ser amortizada, acrescida (a) dos Juros

Remuneratoérios, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
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até a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria Facultativa (exclusive); (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(iii)  valor presente das parcelas vincendas apds a data de realizacdo da Amortizagao
Extraordindria Facultativa relativas ao pagamento da parcela do Valor Nominal Atualizado,
acrescido (a) dos Juros Remuneratérios, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominac¢do atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures, na data de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

VNEk
VP = (

X
Pk CResgate)

n
k=1
onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures vincendas apdés a data de realizacdo da Amortizacao
Extraordindria Facultativa;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima, até a
data de realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado e/ou dos Juros Remuneratérios,
calculada pro rata temporis, desde a data de realizacdo da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, até cada data de pagamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

o, n

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
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nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizagdo da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

FC
Z?=1 {1 + I’)i/ZSZ X f:|

n |___FC
=1 (1 +f)£/’252
252

Duration =

onde:

n = nimero de pagamentos dos Juros Remuneratoérios das Debéntures e/ou
amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — e a data prevista dos respectivos pagamentos dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures e/ou amortizagdo programados;

FCt = valor projetado dos Juros Remuneratérios e/ou amortizacdo
programados no prazo de t Dias Uteis;

i=7,0291% a.a.

4.10.3. Caso a data de realizagdo da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o valor
devido pela Emissora referente a Amortizacdo Extraordindria Facultativa prevista na Clausula
4.10.2 acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal
Atualizado apés os referidos pagamentos.

4.10.4. A comunicagao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera ser feita mediante
comunicac¢do escrita individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario e/ou
publicacdo de aviso aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula
4.12 desta Escritura de Emissdo, com cdpia para o Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizacdo do evento.
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4.10.5. Na comunicagdo aos Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.2 acima, devera
constar (i) a data do Amortiza¢do Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (ii) o
valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; e (iii) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizacdo e efetivacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
observado o disposto nesta Clausula 4.10.

4.10.6. A B3, o Escriturador e o Banco Liquidante deverdo ser comunicados da realizacdo
da Amortizagdo Extraordindria Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

4.10.7. Observado o disposto na Clausula 4.10.5 acima, a realizacdo da Amortizacao
Extraordindria Facultativa deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e
deverd obedecer ao limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures.

4.11. Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo Total
4.11.1. Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.1.1. Apds decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a
partir de 15 de janeiro de 2021 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo
ou regulamentacdo aplicaveis), observado o disposto do inciso Il do artigo 12, §19, da Lei
12.431 e demais legislacao aplicavel, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta
de resgate antecipado total das Debéntures, enderecadas a todos os Debenturistas, sem
distincdo, sendo assegurado atodos os Debenturistas, sem distin¢do, igualdade de condicGes
para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da presente
Escritura de Emissao e das demais legislaces aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, a
Lei das Sociedades por Acdes e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo CMN
(“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”).

4.11.1.2. A Emissora deverda comunicar ao Agente Fiducidrio, mediante o envio de
notificacdo devidamente assinada por seus representantes legais, sobre a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data da efetiva realizacdo do resgate, bem como deverd publicar aviso nos termos da
Clausula 4.13.1 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

4.11.1.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado deverd conter, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas, sendo que essa data devera ser, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis apds o
término do prazo de manifestacdo dos Debenturistas, conforme descrito abaixo; (ii) o valor
do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate antecipado, caso haja; (iii) a forma
e prazo para manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado,
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sendo que o referido prazo devera ser, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis a partir da publicagdo
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias
a operacionalizacdo do resgate antecipado e a tomada de decisdo pelos Debenturistas.

4.11.1.4. Apds a publicagao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo: (i) caso titulares representando a
totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora deverd
comunicar os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis apds o fim do prazo para manifestacéo,
conforme Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a confirmacdo do Resgate Antecipado.
A Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o resgate antecipado total das Debéntures
apds o término do prazo de manifestacdo dos Debenturistas e a respectiva liquidacdo
financeira, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas e liquidadas em uma
Unica data; ou (ii) caso ndo haja a adesdo de titulares representando a totalidade das
Debéntures, a Oferta de Resgate Antecipado sera cancelada.

4.11.1.5. O valor a ser pago aos Debenturistas na hipotese de realizagdo do resgate
antecipado nos termos desta Cldusula 4.11.1 serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Atualizado, acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios devidos na data de resgate e ainda
nao pagos até a data do resgate, calculado pro rata temporis desde o inicio do Periodo de
Capitalizacdo aplicavel até a data do efetivo pagamento; e (ii) de eventual prémio de resgate
a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora (“Preco de Oferta de

Resgate”).

4.11.1.6. O pagamento do Preco de Oferta de Resgate sera realizado: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou
(ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.11.1.7. A Emissora deverd comunicar a realizacdo do resgate antecipado a B3 por
meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no prazo minimo
de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

4.11.1.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao
ser canceladas pela Emissora.

4.11.2.Resgate Antecipado Facultativo Total
4.11.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado

facultativo, conforme o caso, da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”), nos termos da Resolucdo CMN n2 4.476 ou de outra forma, desde que venha a ser
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legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
e desde que se observe o prazo de, no minimo, 4 (quatro) anos contado da Data de Emissdo;
e (ii) o disposto no artigo 19, §19, da Lei 12.431 e demais legislagdes ou regulamentagdes
aplicaveis, observadas as condi¢Oes abaixo dispostas.

4.11.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o
envio de comunicagdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.13 abaixo, em ambos os casos com copia para o Agente Fiducidrio e a B3 (em
gualquer caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data
do Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que
deverd ser um Dia Util; (ii) a menc3do dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 4.11.2.3 abaixo; (iii) quaisquer outras informag¢bes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras
informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

4.11.2.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)”
e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado”):

(i) Valor Nominal Atualizado, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas vincendas apds a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total relativas ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado,
acrescido (a) dos Juros Remuneratodrios, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominac¢do atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

VP = Z(VNEk x CResgat )
- FVPk esgate

n
k=1
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onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures vincendas apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Cldusula 4.2.1.1, até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado e/ou dos Juros Remuneratérios,
calculada pro rata temporis, desde a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, até cada data de pagamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

o, _n

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um nuimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

FC
Z?=1 (1 + I’)i/ZSZ X C]

n FC,
=1 (1 +I—)£,(2."-Z
252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizagdo;
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t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data prevista dos respectivos pagamentos de Juros
Remuneratorios e/ou amortizagdo programados;

FCt = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios e/ou
amortizacdo no prazo de t Dias Uteis;

i =taxa de remuneracdo, % a.a., conforme definida na Clausula 4.2.2.1 desta
Escritura de Emissao.

4.11.2.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdo obrigatoriamente canceladas.

4.11.2.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.11.2.6. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o valor devido, nos termos da
Clausula 4.11.2.3 acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado, apds o
referido pagamento (isto é, sem considerar a remuneracdo a ser paga na respectiva Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios).

4.11.2.7. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo
parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total serd enderecado a todos os Debenturistas,
sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os Debenturistas.

4.12. Aquisi¢ao Facultativa

4.12.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de janeiro
de 2019 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo
aplicdveis), observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas
pela Emissora, no mercado secunddrio, a qualguer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Ac¢des, por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar
do relatério da administracdo e das demonstragées financeiras, ou por valor superior ao
nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser
adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, observado
gue, na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, tal cancelamento ndo é permitido
pela regulamentagdo em vigor; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
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novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Atualizagdo Monetaria e aos mesmos Juros Remuneratorios
das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de
Emissao devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

4.13. Publicidade

4.13.1.Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no jornal de publicacao
utilizado pela Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.chesf.com.br/), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3
(“Avisos aos Debenturistas”).

4.14. Comprovagao de Titularidade das Debéntures

4.14.1. A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
onde serdo inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3,
em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem depositadas eletronicamente
na B3.

4.15. Tratamento Tributario
4.15.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

4.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

4.15.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 4.15.2 acima, e que
tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador,
bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.
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4.15.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na
forma prevista nesta Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do pardgrafo 82 do artigo 12 da Lei 12.431, esta serd responsdvel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431.

4.15.5. Caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures ou a data de liquidacdo integral das Debéntures, conforme o
caso (i) as Debéntures deixarem de gozar, de forma definitiva, do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em fun¢do da edi¢do de lei ou ato de
autoridade competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre os Juros Remuneratodrios devidos aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas
em vigor na Data de Emissao; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures por qualquer razao, incluindo mas ndo se limitando a revogacao ou alteracao
da Lei 12.431 ou edigao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte
ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em montantes
superiores aos vigentes na Data de Emissdo, em qualquer das hipdteses, a Emissora poder3,
a seu exclusivo critério, (a) (a.1) desde que sejam atendidas as exigéncias para realizacdo do
resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, em normativos do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) aplicaveis, e nas demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive
em relacdo ao prazo minimo para referido resgate antecipado, resgatar a totalidade das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdao, com o consequente cancelamento das
Debéntures, conforme aplicavel, nos termos do artigo 12, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431
e das demais regulamentacdes aplicaveis; ou (a.2) caso ndo sejam atendidas as exigéncias
para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431 e nas demais
regulamentacdes aplicdveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate
antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao,
com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da data em
gue se torne legalmente permitido a Emissora realizar a resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431 e das demais regulamentacdes aplicaveis; ou (b) acrescer aos
pagamentos do Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Atualizado e Juros Remuneratoérios
das Debéntures, valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na Data de
Emissao, fora do ambito da B3.

4.15.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos do item “(a.2)” da Clausula 4.15.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar,
enguanto ndo for realizado o resgate antecipado das Debéntures, a Emissora continuara
responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera acrescer aos
pagamentos valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, fora do ambito da B3.
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4.16. [reservado]
4.17. Oferta de Resgate Obrigatdria

4.17.1.Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em
decorréncia de uma Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora (conforme definido abaixo),
dentro do Periodo de Aquisi¢cdo Originaria de Controle da Fiadora (conforme definido abaixo)
e/ou apods a conclusdo de Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora (sem que o Evento de
Alteracao de Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisicdao Origindria de Controle
da Fiadora) (“Evento de Aquisicdo”), desde que legalmente permitido, a Emissora obriga-se
a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar
suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao Valor Nominal Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
até a Data do Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) (exclusive), e eventuais
encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo)
(em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatéria”, “Obrigacdo de Oferta de Resgate” e “Preco
de Resgate”, respectivamente).

4.17.2.Em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento de um Evento de Aquisicdo, a
Emissora deverad realizar a divulgacao de referido evento nos termos da Clausula 4.13, assim
como enviar comunicacdo ao Agente Fiduciario e a B3 (“Edital da Obrigacdo de Oferta de
Resgate”).

4.17.3.0 Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes
informacgdes: (i) informacGes sobre o Evento de Aquisicdo; (ii)a forma de envio de
manifestacdo, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate
Obrigatdria, bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta e cinco)
dias contados da divulgacdo do Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate (“Prazo de
Exercicio”); (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures, que serd a mesma para todas
as Debéntures, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de
Exercicio (“Data_do Resgate Obrigatério”); e (iv) demais informacdes necessarias para a

tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures e a operacionalizacdo do resgate das
Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures que indicaram seu interesse em
participar da Oferta de Resgate Obrigatoria.

4.17.4.Apos o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre realizacdo do resgate das
Debéntures.

4.17.5.0 pagamento do Preco de Resgate das respectivas Debéntures adquiridas serd
realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
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eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.17.6. A Oferta de Resgate Obrigatdria deverd sempre observar as regras previstas na Lei
12.431 e demais legislacbes aplicaveis, no que couber.

4.17.7.Para fins da Cldusula 4.17.1 acima, as Partes acordam que:

(i) “Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora” significa uma aquisicao
originaria do controle acionario direto ou indireto da Fiadora, passando a Fiadora a ter
controle direto ou indireto de um acionista ou grupo de acionistas controladores
definido e, consequentemente, a Emissora a ter controle indireto de um acionista ou
grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle” o significado que lhe é
atribuido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, observado que ndo
serd considerada uma Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora para fins da
Obrigacdo de Oferta de Resgate, se, cumulativamente(a) a classificacdo de risco (rating)
da Emissdo descrita no Relatdrio de Rating — Aquisicdo de Controle for, no minimo,
equivalente ou superior, a dois niveis abaixo da classificacdo de risco (rating) da Emissao
vigente atribuida anteriormente a Data de Integralizacao; e (b) a classificacdo de risco
(rating) da Emissdo descrita no Relatério de Rating — Aquisicao de Controle for, no
minimo, equivalente ou superior, a Ultima classificacdo de risco (rating) da Emissao
obtida pela Emissora antes da ocorréncia de uma aquisi¢cao originaria do controle

acionario direto ou indireto da Fiadora, observada a obrigacdo de elaboracdo do
Relatério de Rating — Aquisicdo de Controle (conforme abaixo definido), previsto na
Clausula 6.1, (xxix) desta Escritura de Emissdo);

(ii) “Evento de Alteracdo de Risco” serd considerado como ocorrido em relagao a
uma Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora: (a) durante o Periodo de Aquisicao

Origindaria de Controle da Fiadora; ou (b) apds a conclusdo da Aquisicdo Originaria de
Controle da Fiadora; em ambas as hipdteses caso a classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, atribuida pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja defini¢cdo incluird qualquer outra instituicao

gue venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco na prestacdao dos servicos
relativos as Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.1 (xxvi) abaixo, seja
retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela Agéncia de Classificacao de Risco, com
relacdo a classificacdo de risco vigente imediatamente antes da Aquisi¢cdo Origindria de
Controle da Fiadora, e tal retirada ou reducao ndo decorrer expressamente de outro
fator que ndo da Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora;

(iii) “Periodo de Aquisicao Originaria de Controle da Fiadora” significa o periodo

com inicio na data (“Data_de Anuncio”) que ocorrer primeiro entre (a) o primeiro

anuncio publico pela ou em nome da Fiadora, por qualquer licitante, ou por qualquer
assessor nomeado, sobre a Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora; ou (b) a data
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do primeiro Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle da Fiadora (conforme abaixo
definido) e término em 90 (noventa) dias apds a Data de Anuncio, observado que, caso
a Agéncia de Classificacdo de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento
durante o periodo, que colocou sua classificagdo de risco (rating) das Debéntures sob
revisdo integral ou parcial em razdo do anuncio publico de Aquisicdo Originaria de
Controle da Fiadora ou Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle da Fiadora, o
Periodo de Aquisi¢ao Originaria de Controle da Fiadora devera ser prorrogado para a
data que corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data em que a Agéncia de
Classificacdo de Risco designar uma nova classificacdo de risco (rating) ou reafirmar a
classificagdo existente; e

(iv) “Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle da Fiadora” significa qualquer
anuncio publico ou declaragdo da Fiadora, de qualquer licitante em potencial ou nao,
ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial Aquisicdo Origindria de
Controle da Fiadora em curto prazo (observado que curto prazo deverd ser
compreendido como (a) uma potencial Aquisicdo Origindria de Controle da Fiadora
razoavelmente provavel, ou, alternativamente, (b) uma declaracdo publica da Fiadora,
de qualquer licitante potencial ou ndo ou de qualquer assessor nomeado, no sentido de
gue hd intencdo de que tal Aquisicao Originaria de Controle da Fiadora ocorra dentro
de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anuncio de tal declaracdo).

4.17.8. A Oferta de Resgate Obrigatdria devera sempre observar as regras previstas na Lei
12.431 e demais legislacGes aplicaveis e as disposi¢cdes da Clausula 4.18, no que couber.

4.17.9.Para fins da presente Escritura de Emissao, sera considerada como “Agéncia de
Classificacdo de Risco” para atribuicdo de classificacdo de risco da Fiadora, considerando a

emissdao do Relatdrio de Rating — Aquisicdo de Controle, qualquer uma das seguintes
agéncias: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina.

4.18. Garantia Fidejussodria

4.18.1. A Fiadora aceita a presente Escritura de Emissdo e obriga-se, na qualidade de fiadora
e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme
abaixo definido), renunciando, neste ato, expressamente aos beneficios de ordem previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839
da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e dos artigos
130 e 794 da Lein?2 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo
Civil”), responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato cumprimento

de toda e qualquer obrigacdo, principal e/ou acesséria, presente e/ou futura, incluindo o
Valor Total da Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissao, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures e dos Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, bem como
das demais obrigacBes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias previstas
nesta Escritura de Emissao, inclusive honordrios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e
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extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas,
inclusive, na constituicdo, formalizacdo, execucdo e/ou excussdo das garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”) pelo prazo previsto na Clausula 4.19.2
abaixo (“Fianca”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagdo a Fianga
ora prestada, sera efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, encargos
ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retencdo direta na fonte.

4.18.2. A Fiadora presta a Fianca aqui referida de forma soliddria e em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, pelo cumprimento
integral das ObrigacGes Garantidas, em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

4.18.3. A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacdes, pagar a
totalidade do valor das Obrigaces Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da falta de pagamento de qualquer das obriga¢des pecuniarias assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao.

4.18.4.Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianga serao
efetuados fora do ambito da B3 livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a
Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas
recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis.

4.18.5.Nenhuma objecdo ou oposicdao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes perante os
Debenturistas.

4.18.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigac6es Garantidas.

4.18.7.A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteracOes e quaisquer outras modificacbes das condicbes fixadas nesta Escritura de
Emissdo, bem como em caso de qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive
seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia.

4.18.8.A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicOes legais aplicaveis.

4.18.9.No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianca, sem que com isso prejudique
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qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das
Obrigac¢des Garantidas.

4.18.10. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar a Fiancga, total ou parcialmente, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apds a
integral quitacdo das ObrigagGes Garantidas ou vencimento final se as Obrigacdes
Garantidas tiverem sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emissora, em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacées Garantidas; e
(ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos desta Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas.

4.18.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

4.18.12. Para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a Fianca prestada pela Fiadora nos
termos desta Clausula 4.19 vigorard até a quitacdo do saldo devedor da totalidade das
Debéntures.

4.18.13. Com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas de 31 de
dezembro de 2024, o patrimonio liquido consolidado da Fiadora é de RS 121.999.776.000,00
(cento e vinte e um bilhdes, novecentos e noventa e nove milhGes, setecentos e setenta e
seis mil reais), podendo existir ou vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Fiadora a
terceiros.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2.1 a Clausula 5.3.9 abaixo, o Agente Fiduciario
deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, aos
Debenturistas, do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo, ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o que
ocorrer por uUltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao, na ocorréncia das seguintes
hipoteses.

5.2. Vencimento Antecipado Automatico
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5.2.1. Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem
Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigacbes
decorrentes desta Escritura de Emissao, sem necessidade da realizagdao prévia de Assembleia
Geral de Debenturistas (“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento de obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, sem
que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela Fiadora, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

(ii) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer
Subsidiarias Relevantes (conforme definido abaixo), exceto se a liquidagdo, dissolu¢do e/ou
extincdo decorrer de uma operacdo societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos nesta Escritura de Emissao. Para os fins desta
Escritura de Emissdo, “Subsididria Relevante” significa qualquer sociedade subsidiaria ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, que represente
mais de 20% (vinte por cento) do ativo consolidado da Fiadora, conforme demonstracdes
financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questao;

(iii)  decretagdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos
do respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigacdo) de qualquer obrigacdo
financeira da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer Subsidiarias Relevantes, seja na
gualidade de tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente
a, (no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no
Anexo | a esta Escritura de Emissao), conforme demonstracoes financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu valor equivalente
em outras moedas, observado que, para fins deste item, nas operagdes em que a Emissora
e/ou a Fiadora atuem como garantidoras, o vencimento antecipado das Debéntures somente
ocorrera caso a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixem de honrar o valor da divida
ou a garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

(iv) caso qualquer procedimento de faléncia, dissolucdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliacdes e mediacdes antecedentes,
ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperacdo judicial (incluindo, sem
limitacdo, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §12 do artigo 20-
B da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (a) seja instaurado por
solicitacdo da Emissora e/ou da Fiadora ou de uma das Subsididrias Relevantes
(independentemente do respectivo deferimento); ou (b) decretado contra a Emissora e/ou
da Fiadora ou uma das Subsidiarias Relevantes;

(v) transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Ac¢des;
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(vi) questionamento judicial pela Emissora, sociedades controladas pela Emissora e/ou
pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissao; ou

(vii) cancelamento, rescisdo ou decisdo judicial de exigibilidade imediata que declare a
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, desde
gue ndo suspensa ou revertida em 30 (trinta) dias contados da data da referida decisao.

5.3. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

5.3.1. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 5.1 a 5.2.1 acima, constituem Eventos de
Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico das obrigacGes decorrentes
desta Escritura de Emissdo, quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento
— Vencimento Antecipado N3o Automdtico” e, em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Inadimplemento”):

(i) existéncia de decisdao judicial condenatdria, sem que tenha sido obtido efeito
suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, em razdo da pratica de
atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora, que importem
em discriminacdo de raca ou género, incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho
escravo ou violacdo dos direitos dos silvicolas;

(ii) existéncia de decisdo judicial condenatdria em 22 (segunda) instancia, sem que tenha
sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, em
razdo da pratica de atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas e/ou pela
Fiadora, que importem em crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaragao de
vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea n3ao ocorrera se efetuada a
reparacdo imposta a Emissora e/ou a suas respectivas controladas e/ou a Fiadora, ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora e/ou a suas respectivas
controladas e/ou a Fiadora, observado o devido processo legal, ou se o referido evento nido
resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(iii)  descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de quaisquer obriga¢cdes nao
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis
contados do descumprimento da referida obrigacdo ndo pecunidria, ou em prazo de cura
especifico previsto nesta Escritura de Emissao;

(iv) revelarem-se falsas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das

declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de
Emissao;

44



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(v) mudancga ou alteragdo no objeto social da Emissora ou da Fiadora que modifique as
atividades principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios
relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora ou pela Fiadora;

(vi) ndo renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacao, extingdo ou suspensdo das
autorizagGes, concessdes, alvards, subvenc¢des ou licengas, inclusive as ambientais e as
concedidas pela Unido e/ou pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), exigidas pelos
orgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal nao
renovac¢do, cancelamento, revogacgao, extingao ou suspensao, que impeca o regular exercicio
das atividades de geracao, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas pela
Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes, conforme o caso, exceto por aquelas (a) que
estejam comprovadamente em processo tempestivo de renovacdo pela Emissora e/ou pelas
Subsidiarias Relevantes; ou (b) que ndo afetem o cumprimento das obrigacGes pecuniarias da
Emissora relacionadas a esta Escritura; ou (c) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes nas esferas judiciais ou
administrativas, desde que seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento;

(vii) descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes, durante a
vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determina¢cdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, incluindo
condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais, exceto (a) se tais leis,
normas, regulamentos ou determinac¢ées dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais
estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisio judicial ou administrativa
dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela
Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes; ou (b) se o referido descumprimento nio
resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(viii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse 5% (cinco
por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a esta Escritura de
Emissdo), conforme demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes
disponiveis na data do evento em questdo, ou seu valor equivalente em outras moedas, ou
gue resulte em Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir), no prazo estipulado
na decisdo ou sentenca para o pagamento. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
“Efeito_Adverso Relevante”: a ocorréncia de alteracdo adversa negativa relevante nas
condicdes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora e/ou da Fiadora que
impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigacGes pecunidrias assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas; e/ou (b) a validade e exequibilidade desta Escritura de Emissdo;

(ix) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto se
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(a) mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) transferidas para a Companhia de Gerac¢do e Transmissdo de Energia
Elétrica do Sul do Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.016.507/0001-69, para a Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.357.038/0001-
16 ou para qualquer outra companhia aberta registrada na CVM cuja participacao societdria
esteja consolidada nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Fiadora,
hipéteses em que a respectiva cessiondria passara a ser a “emissora” das Debéntures, desde
gue, em qualquer dos casos, seja mantida a Fianca prestada pela Fiadora (“Operacdo
Autorizada — Controladas Fiadora”); ou (c) transferida para a Fiadora, hipdtese em que a
Fianca serd extinta e a Fiadora passara a ser a “emissora” das Debéntures (“Operacao
Autorizada — Fiadora” e, em conjunto com a Operacdo Autorizada — Controladas Fiadora,
“Operacdes Autorizadas”);

(x) sequestro, expropriacdo, encampacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo ou de
gualquer modo aquisicdo compulséria da totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive
participagdes societarias da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes, exceto se (a) dentro
do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento a Emissora comprove que houve
decisdo favoravel a reversdo de tal medida ou que obteve medida liminar garantindo a
continuidade da prestacao dos servigos e desde que tal liminar ndo seja cassada; ou (b) ndo
acarretar na reducdo da classificacdo de risco da Emissdo para um patamar inferior a dois
niveis abaixo da classificacdo de risco (rating) da Emissdo atribuida durante a Oferta Restrita;

(xi) caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ser emissores de valores mobilidrios
registrados na CVM;

(xii) ndo atingimento, pela Fiadora, durante a vigéncia da Emissdo, do indice obtido da
divisdao da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo | a esta Escritura
de Emissdo), que devera ser inferior a 4,25x (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) ao
final de cada exercicio social (“Indice Financeiro”), sendo a primeira apuracdo com base no

exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025. O indice Financeiro deverd ser
apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiducidrio anualmente, com base nas
demonstracBes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Fiadora referentes ao
exercicio social anterior, com base na metodologia de cdlculo constante do Anexo | a esta
Escritura de Emissdo). O mdltiplo do Indice Financeiro descrito acima deixara
automaticamente de ser exigivel nesta Emissdo caso a Fiadora (em decorréncia de emissGes
da Fiadora e/ou de suas controladas com garantia fidejusséria da Fiadora) ndo esteja mais
sujeita ao Indice Financeiro em todas as opera¢des no ambito do mercado de capitais local,
sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, observado que
emissGes de mercado de capitais local realizadas pela Fiadora (ou por controladas da Fiadora
com garantia fidejusséria da Fiadora) e que (a) estejam sujeitas a Indice Financeiro; e (b)
sejam subscritas exclusivamente (ou garantidas) por bancos de fomento locais ou
internacionais ou agéncias multilaterais de crédito, ndo serdo consideradas para fins desta
Clausula;
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(xiii) inadimplemento pela Emissora ou pela Fiadora, seja na qualidade de tomadora ou
garantidora, de qualquer obrigacdo financeira, cujo valor, individual ou agregado, seja
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme
definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdo), conforme demonstracdes financeiras
consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu
valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura estabelecido no
respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal
obrigacdo se tornou devida, caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo
contrato;

(xiv) inadimplemento por quaisquer Subsididrias Relevantes, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigacdo financeira, cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado (conforme
definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdo) da Fiadora, conforme demonstraces
financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questao,
ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tal obrigacdo se tornou devida, caso ndao haja um prazo de cura especifico no
respectivo contrato;

(xv)  descumprimento de quaisquer obrigacdes previstas na Clausula [4.17] acima;

(xvi) ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora ou a Fiadora, exceto (a) por
operacdes de fusdo, cisdo, incorporacao, incorporacdo de acdes ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria ocorridas entre sociedades do respectivo grupo econdémico da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, o qual inclui a Emissora e/ou a Fiadora, as
Controladas direta e indiretas da Emissora e/ou da Fiadora e todas e quaisquer sociedades
nas quais a Emissora e/ou a Fiadora possuam participacdo societaria, direta ou indiretamente,
independente de deter Controle) (cada qual, um “Grupo Econémico”), incluindo incorporagao
pela Emissora ou pela Fiadora de qualquer Subsidiaria Relevante ou outras controladas ou
investidas da Emissora ou da Fiadora; ou (b) caso ndo ocorrida exclusivamente dentro do
Grupo EconOGmico da Emissora ou da Fiadora; (1) desde que (x) a sociedade resultante da
referida reorganizacdo societdria, ou envolvida na referida reorganizacao societaria, for ou
passar a ser controlada ou investida direta ou indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora,
ou se a companhia resultante da referida operacao seja a prépria Emissora ou a Fiadora,
sendo, inclusive, permitido o investimento via aporte de ativos pela Emissora ou pela Fiadora
no dmbito de constituicdo de uma joint venture; e, cumulativamente, (y) as demais partes
envolvidas na referida operacdo ndo sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se mediante a prévia
autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (3) nas
hipoteses de incorporagdo, fusdo, cisdo ou outra forma de reorganizacdo societaria da
Emissora e/ou da Fiadora, se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo
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concordarem com referida operagao, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da
data da publicacdo da ata da Assembleia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal
operacdo nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes; ou (4) no caso de
operagdes de incorporagao, fusdo, cisdo ou outra forma de reorganizagao societaria, se ndao
resultar na perda pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, de participa¢des societarias
ou ativos que representem um valor individual ou agregado, em montante superior a 20%
(vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base as ultimas
demonstracgdes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Fiadora a
época da respectiva operacdo (observado que as operagdes celebradas nos termos dos itens
(1) a (3) acima nao serdao computados para fins de verificagdo do montante autorizado neste
item (4)). Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa
fisica, juridica ou ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar
negocios no Brasil, de acordo com as leis brasileiras aplicaveis, ou sujeita a penalidades civis
por violaces de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao, as
Leis Anticorrupgao;

(xvii) caso a Fiadora deixe de deter o controle acionario (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), isto é, que deixe de ser controladora
indireta da Emissora (sendo certo que a hipdtese de deixar de ser controladora direta para
ser controladora indireta da Emissora ndo configurard um Evento de Inadimplemento),
exceto se decorrente de uma Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora, desde que sejam
observados os requisitos na Clausula [4.17] acima;

(xviii) protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Fiadora em montante, individual ou
agregado, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme
definido no Anexo | a esta Escritura de Emissdo), conforme demonstra¢des financeiras
consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora ou pela
Fiadora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro
do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto
durarem os efeitos da suspensdo; (b) pago ou cancelado(s) no prazo legal; ou (c) prestadas
garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

(xix) venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo de bens e ativos, inclusive de
participacdes societarias, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por Subsidiarias Relevantes,
exceto (a) por operagdes em que referido bem e/ou ativo (inclusive participagdes societarias)
seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma sociedade controlada ou investida direta
ou indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso (inclusive aportes de ativos
no ambito de constituicdo de uma joint venture pela Emissora e/ou pela Fiadora ou por
Subsidiarias Relevantes), (b) por substituicio de ativos para fins de manutencdo e/ou
reparacao; (c) se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos originarios
da referida operacdo forem empregados na amortizagdo ordindria ou antecipada e/ou
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quitacdo (incluindo por meio de dagdo em pagamento) de dividas da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou das Subsidiarias Relevantes ou de outros passivos em aberto, inclusive aqueles
decorrentes de decisGes administrativas, arbitrais ou judiciais (ou acordos ou transagdes), ou
depositados em conta vinculada destinada ao pagamento de tais obriga¢des, em até 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias contados do efetivo recebimento dos recursos financeiros
pela respectiva entidade, ou no reembolso ou ressarcimento de dividas que tenham sido
pagas com recursos proprios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsidiarias Relevantes,
ou, ainda, se a referida operacao resultar em desoneracdo de garantias prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por Subsididrias Relevantes, no ambito de obrigacGes
contraidas pelas sociedades objeto da venda, cessdo, loca¢do ou alienagdo, desde que tais
garantias desoneradas tenham valor equivalente a pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) dos recursos liquidos originarios da referida operacao, (d) se os recursos da operacado
forem destinados para aquisicao de, ou investimento em, novos ativos que tenham, no
minimo, a mesma representatividade dos ativos vendidos, cedidos, locados ou alienados no
momento da compra (ou seja, o valor contabil dos ativos adquiridos ou investidos seja, de
forma agregada, no maximo, 20% (vinte por cento) menor do que o valor contabil do ativo
vendido, cedido locado ou alienado, conforme verificado nas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas da Fiadora (“Representatividade”), (e) operacées em que o referido
bem e/ou ativo (inclusive participagGes societdrias) seja locado ou arrendado para terceiros
no curso ordinarios dos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsidiarias
Relevantes, incluindo operac¢des de arrendamento de plantas; ou (f) caso a Emissora, Fiadora
ou Subsididria Relevante (conforme o caso) tenha realizado operac¢do de aquisicao de ativos

(inclusive participagOes societdrias) que tenham, no minimo, a mesma Representatividade do
ativo da operacao de venda, cessdo, locacao ou alienagdo em questdo no periodo de 24 (vinte
e quatro) meses (inclusive) anterior a realizacdo de referida operacdo de venda, cessdo,
locacdo ou alienacdo em questdo; ou (g) nas demais hipdteses que ndo aquelas previstas em
qualquer dos itens “a” a “f” retro, desde que, em conjunto ou isoladamente, tais operacdes
representem um valor, individual ou agregado, em montante equivalente ou inferior 20%
(vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base nas ultimas
demonstracGes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Fiadora a época da respectiva
operagao;

(xx) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de a¢des, pagamento de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagao, rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a
qualquer titulo, caso a Emissora ou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Emissora e/ou da
Fiadora vigente na Data de Emissdo e a parcela do lucro liquido destinada a Reserva Especial
de Dividendos Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes;
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(xxi) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sem prévia autorizagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se para fins de
absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des;
e

(xxii) nado utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos desta Escritura de Emissao.

5.3.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Cldusula 5.2.1 acima devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de
seu conhecimento. O descumprimento deste dever pela Emissora ndao impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdao e nos demais documentos da Emissao,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.3. Aocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento —Vencimento Antecipado
Automatico indicados na Cldusula 5.2.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo,
pelo Agente Fiducidrio, do vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocacgao de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a
Emissora, observado o disposto na Clausula 8 abaixo.

5.3.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento - Vencimento
Antecipado Ndo Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo
de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas, observado que os
titulares das Debéntures deverao deliberar sobre a declaragcdao do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.3.5. Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3.4 acima serd
instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Cladusula 8 abaixo,
observado que os titulares das Debéntures poderdo optar por declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, por meio de deliberagdo dos titulares
das Debéntures que representem, no minimo, (a) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (b) em segunda convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacao, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures.
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5.3.6. Observado o disposto na Clausula 8 abaixo, na hipdtese de (a) ndo instalagao por falta
de quérum, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 5.3.4 acima; ou (b) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula
5.3.4, ou (c) ndo ser aprovada a declaragao de vencimento antecipado prevista na Clausula
5.3.5 acima, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.3.7. Sem prejuizo do disposto acima, as deliberagdes em Assembleia Geral de
Debenturistas relativas a altera¢des na redacdo dos Eventos de Inadimplemento previstos
nas Clausulas 5.2.1 e 5.3 acima, deverdo observar as regras de instalagdo, procedimentos e
quéruns previstos na Clausula 8 abaixo, e serdo aprovadas por votos de titulares das
Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocag¢do, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacao, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo. Em caso de
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nas
hipdteses previstas nas Clausulas 5.3.3 e 5.3.4 acima, o Agente Fiduciario devera enviar no
prazo de até 1 (um) Dia Util notificacdo com aviso de recebimento a Emissora (“Notificacio
de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Agente de Liquidacdo e Escriturador,
informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da
data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento, do

valor correspondente ao do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratoérios devidos
até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratédrios, se for o caso, nos
termos desta Escritura de Emissao (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

5.3.8. Caso o pagamento datotalidade das Debéntures previsto na Clausula 5.3.6 acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o referido pagamento, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizac3o.

5.3.9. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos termos
desta Clausula 5, o Agente Fiducidrio deverd comunicar a B3, imediatamente apds a
declaracdo do vencimento antecipado.

5.3.10.Com relagao as Operagdes Autorizadas — Controladas Fiadora, caso implementadas,
para evitar quaisquer duvidas, os percentuais previstos nas Cldusulas 5.2.1 e 5.3 desta
Escritura de Emissdo continuardo a ser calculados com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Fiadora, e ndo com base nas demonstracdes financeiras da cessionaria.

5.3.11.0s investidores ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures nos mercados
primario ou secundario, respectivamente, estardo aprovando automatica, voluntdria,
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incondicional, irretratdvel e irrevogavelmente, independentemente da realizagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, a implementacdo da Operacdao Autorizada,
bem como a celebracdo do aditamento correspondente a esta Escritura de Emissao.

6. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis apds a data da
efetiva divulgacdo da respectiva informacdo financeira (exceto pelo ultimo trimestre
de seu exercicio social), o que ocorrer primeiro, codpia de suas informacdes trimestrais
(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei de
Sociedade por Ac¢des, os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes com registro valido na CVM. A Emissora autoriza que as
referidas informacdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissdo (1) cdpia das
demonstracGes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢des, os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas
do relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro
valido na CVM. A Emissora autoriza que as referidas demonstragdes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio; (2) declaracdo, assinada por
representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto
social, atestando: (l) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura
de Emissado; (ll) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; (lll) que os
bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente segurados; e (IV) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, prorrogavel por
sucessivos periodos caso a Emissora justifique ndo ser possivel disponibilizar a
informacao no referido prazo;

(d) o organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolucao
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da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”),
gue venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para realizacdo do relatdrio anual, sendo certo que o referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, as
controladoras, as controladas, as coligadas, e integrantes do mesmo grupo da
Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

(e) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo e a ordem do
dia e, tdo logo disponiveis, cOpias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, observado o dever de sigilo, se necessario;

(f) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

(8) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informacdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um
Evento de Inadimplemento; e

(h) 1 (uma) via original, com a lista de presenga, e uma copia eletrénica (em
arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCISDF dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao.

(ii) informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdao nas condi¢des financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situacbes que possam causar um Efeito Adverso Relevante, inclusive acGes
judiciais ou procedimentos administrativos que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca com que
as demonstragdes financeiras da Emissora ou suas informacdes financeiras trimestrais nao
mais reflitam a real condicdo financeira da Emissora;

(iii)  informar o Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacbes pelos érgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relacao
a Emissora, impondo sang¢des ou penalidades que resultem ou possam resultar em um Efeito
Adverso Relevante;

(iv) manter seu registro de companhia aberta perante a CVM, conforme requerido pela
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Resolugao CVM 80;

(v) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, observados os termos desta Escritura de Emissdo, os prestadores de
servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (a) Banco
Liguidante e o Escriturador; (b) Agente Fiducidrio; (c) a Agéncia de Classificacdo de Risco; e
(d) os sistemas de negociagao das Debéntures no mercado secunddario da B3;

(vi) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
Servigo;

(vii)  manter seus sistemas de contabilidade e de informacgdes gerenciais, bem como seus
livros contdbeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua
situacgdo financeira e os resultados de suas operacgdes;

(viii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracGes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

(ix) cumprir todas as determinag¢des da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

(x) enviar para o sistema de informacgdes periddicas e eventuais da CVM, bem como
divulgar na forma da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, o relatério anual do Agente
Fiduciario;

(xi) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicGes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com rela¢do as contribui¢cdes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham
a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou
administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do referido
inadimplemento pela Emissora, ou aqueles cujo descumprimento ndo resulte em Efeito
Adverso Relevante;

(xii) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigacdes desta Escritura de Emissdo, todas
as autorizagOes, aprovacoes, licengas, permissdes, alvaras, inclusive ambientais, bem como
suas renovacdes, necessarias ao desempenho das atividades da Emissora, exceto por (a)
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aquelas autorizacbes, licencas e/ou permissdes, alvards que estejam em processo
tempestivo de obtencdo, renovacdo ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-
fé ou contestada pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo
de 60 (sessenta) dias, contados da data da ndo obtencdo ou ndo renovacao das autorizacgdes,
licengas, permissGes e/ou alvaras; ou (b) aquelas autorizacdes, licencas e/ou permissdes,
alvaras cuja perda ou ndo obtenc¢do nao resulte em Efeito Adverso Relevante;

(xiii) convocar, nos termos da Clausula 8 desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissdo, mas
ndo o faca;

(xiv) comparecer as Assembleias Geral de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xv)  manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando, a todas as suas propriedades modveis e imdveis, necessarios a
consecucao de seus objetivos sociais;

(xvi) nahipdtese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes
desta Escritura de Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
guestionamento judicial puder afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, informar sobre o referido questionamento ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia, sem prejuizo da eventual
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(xvii) caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissao, tomar
todas as medidas necessdrias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar o
Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

(xviii) ndo realizar operacGes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposicGes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

(xix) ressalvado o disposto no item [“Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.”] abaixo,
cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e membros do
conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures: (a) o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislacbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acgles
preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem
como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determina¢des dos érgaos municipais, estaduais e federais
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gue subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e
(b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a pessoas
portadoras de deficiéncia, salde e seguranca ocupacional, exceto (1) alegados
descumprimentos questionados nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (2) aqueles
gue ndo causarem Efeito Adverso Relevante;

(xx) cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacdo socioambiental relativa
ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizacdo de mao-de-obra infantil e/ou em condigado
analoga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas aos direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupacao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

(xxi) ndo figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou no
Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

(xxii) notificar o Agente Fiduciario, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos administradores
encontram-se envolvidos em investiga¢do, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo
judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econGmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel,
desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo
Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cdpia de eventuais decisdes proferidas
e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados
procedimentos, bem como informacGes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta
a tais procedimentos;

(xxiii) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qgualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracGes ou crimes
contra a ordem econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e manter politicas e/ou procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas, inclusive por seus administradores e funcionarios;

(xxiv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, agindo em nome e beneficio da Emissora, toda e qualquer lei,
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regulamentos e politicas que tratem de corrupgdo, crimes contra a ordem econémica ou
tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer drgao ou
entidade nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacdo legal ou contratual, que
tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel; incluindo, sem limita¢do, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Leis n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de
27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de 2 de junho de 1992, n214.133, de 12 de abril de 2021
(ou outras normas de licitagOes e contratos da administracdo publica), n2 9.613, de 3 de
marco de 1998, n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, n© 12.846, de 12 de agosto de 2013,
o Decreto-Lei n° 2.848, de 1940, o Decreto n? 11.129, de 11 de julho de 2022, U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme aplicdveis a Emissora (“Leis
Anticorrupcdo”), devendo (a) adotar politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das leis acima, inclusive por seus empregados e coligadas; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais, previamente ao inicio de
sua atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira;

(xxv) manter-se adimplente com relagdo a presente Escritura de Emissao;

(xxvi) (a)atualizar anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures o relatério da
classificacdo de risco das Debéntures; (b) divulgar e permitir que a agéncia de classificacdo
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as sumulas das classificagcdes
de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco preparados
pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio
qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério: (aa) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou
a Fitch ou a Moody's; ou (bb) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco;

(xxvii) solicitar a Agéncia de Classificacdo de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da conclusdo de qualquer Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora, que atualize o
relatdrio da classificacdo de risco da Emissao, para fins da Obrigacdo de Oferta de Resgate
prevista na Clausula [Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.] acima (“Relatdrio de Rating
— Aguisicdo de Controle”), devendo:
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(a) entregar o referido relatério atualizado em cdpia eletronica (em arquivo .pdf) ao
Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu recebimento pela
Emissora; e

(b) divulgar amplamente ao mercado os referidos relatérios com as sumulas das
classificagOes de risco nos termos dos normativos aplicaveis.

6.2. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto a
Fianca estiver em vigor, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissdo encaminhar ao Agente
Fiducidrio (1) cépia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da Fiadora
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Acles, os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatdrio da administracao e do parecer dos auditores independentes com
registro vdlido na CVM. A Fiadora autoriza que as referidas demonstracdes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario; (2) relatério especifico de apuracdo do indice
Financeiro, elaborado pelos auditores independentes contratados pela Fiadora,
acompanhado da memédria de cdlculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo do indice Financeiro, de forma explicita, conforme metodologia de calculo
constante do Anexo | a esta Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores
independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Fiadora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios. A
Fiadora autoriza que o relatério especifico de apuracdo do Indice Financeiro seja
disponibilizado no site do Agente Fiduciario; e (3) declaragdo, assinada por representante
legal da Fiadora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (/) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao; (//) a ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Fiadora perante os Debenturistas; (/ll) que os bens e ativos da Fiadora foram mantidos
devidamente segurados; e (IV) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social;

(ii) na hipdtese da legalidade ou exequibilidade da Fianca e/ou de qualquer das disposi¢des
relevantes desta Escritura de Emissdao e dos demais instrumentos relacionados no ambito
desta Emissdao ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Fiadora em cumprir suas obrigacdes previstas nos
instrumentos acima mencionados, deverd informar sobre o referido questionamento ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(iii) caso a Fiadora seja citada no ambito de uma a¢do que tenha como objetivo a declaracdo
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de invalidade ou ineficacia total ou parcial da Fianca e/ou desta Escritura de Emissdo, a
Fiadora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo
legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acio em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia;

(iv) notificar o Agente Fiduciario, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia, de que a Fiadora ou qualquer de suas controladas; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos administradores
encontram-se envolvidos em investiga¢do, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo
judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel,
desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo
Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisGes proferidas
e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados
procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta
a tais procedimentos;

(v) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
gualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracGes ou crimes
contra a ordem econOGmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e manter politicas e/ou procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas, inclusive por seus administradores e funcionarios;

(vi) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por seus administradores, agindo em
nome e beneficio da Fiadora, toda e qualquer lei, regulamentos e politicas que tratem de
corrupgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como as determinacdes e regras
emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por
obrigacdo legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcdo, devendo (a) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, inclusive por
seus empregados e coligadas; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abster-se de
praticar atos de corrupg¢do e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou
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estrangeira; e

(vii) cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Fiadora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacdo socioambiental relativa
ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizacdo de mao-de-obra infantil e/ou em condigdo
analoga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas aos direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupacao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente.

7. AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeagao

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdo, como
Agente Fiducidrio da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os interesses
da comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, o Agente Fiduciario, nomeado na
presente Escritura de Emissdo, declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Acoes, e o artigo 62 da Instrucdo CVM 583, para exercer a funcdo que lhe

é conferida;

(ii) aceitar a fungdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Ges
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condicdes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(v) estar ciente das disposi¢cdes da Circular do Banco Central do Brasil n21.832, de 31 de
outubro de 1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situacées de conflito de interesse previstas no artigo
62 da Instrucdo CVM 583;
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(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacao aplicdvel vigente;

(ix) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, vdlida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(x) que a celebragdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi) que verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao, por
meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora; e

(xii) gue com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
no artigo 15 da Instrucdo CVM 583, inexistem outras emissdes de debéntures, publicas
ou privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario.

7.2. Substituicao

7.2.1.Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervencao,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a determinar, devera
ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocag¢do ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la.

7.2.2.Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcées por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso da alinea (ii)
da Clausula 7.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicao.

7.2.3.E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicio do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela Emissora
a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

7.2.4.A substituicido do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao.

7.2.5.0 Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas func¢des a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso
de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
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efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissao e da legislagdo em vigor.

7.2.6.Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario,
o Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro
rata temporis, desde a ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, a
Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipétese aqui descrita,
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela variacao
acumulada do IGP-M/FGV.

7.2.7.0 Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 7.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-lo, cépia digitalizada de todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissdao e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por
gualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que
qguaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de continuidade,
os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de
Emissao.

7.2.8.Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicacao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis
da CVM.

7.3. Deveres

7.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres
e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administracdo de seus préprios bens;

(ii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas funcgdes;

(iv) promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faga, o
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registro desta Escritura de Emissdao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora;

(v) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissao;

(vi) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(vii) acompanhar o calculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratdrios e da amortizacdo programada feito pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(ix) elaborar orelatdrio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei
das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao menos, as informacdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacao de informacgdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(e) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao; e

() declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario.

(x) colocar o relatério de que trata a alinea (ix) acima a disposicao dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos na sede da Emissora e no seu escritoério;
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(xi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daqueles que impdem obrigacbes de fazer e de ndo fazer a Emissora;

(xii) comunicar a Emissora acerca da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures;

(xiii) verificar, no momento de aceitar a fung¢ao, a veracidade das informag&es contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos, de que tenha conhecimento;

(xiv) solicitaras expensas da Emissora, quando considerar necessdrio ou conforme solicitagdo
dos Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissao e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitacées feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures e dos Debenturistas;

(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

(xviii)Jacompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, falsidades, incorre¢des ou

inexatidoes constantes de tais informacoes;

(xix) encaminhar aos Debenturistas qualquer informacao relacionada com a Emissao que lhe
venha a ser por ele solicitada e/ou recebida; e

(xx) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e
aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua
pagina na rede mundial de computadores.

7.4. Atribuigoes Especificas

7.4.1. Observadas as disposi¢cdes desta Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario usara
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de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, podendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condicdes desta Escritura
de Emissao:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Cldusula 5.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

(ii) requerer a faléncia da Emissora as garantias ndo forem suficientes, conforme
deliberagdao dos Debenturistas;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacdes
a ele atribuidos no ambito desta Escritura de Emissdo; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidagcdao extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel a Emissora.

7.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas nas alineas (i), (ii), (iii) e (iv) da Clausula 7.5.1 acima, ap6s
deliberagdo por unanimidade das Debéntures em Circulagdao tomada na Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Clausula VIII abaixo. Na hipdtese do inciso (v), sera suficiente
a deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulagao.

7.4.3. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII
abaixo.

7.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. O Agente Fiducidario ndo sera, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, a qual permanecera sob obrigacao legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

7.4.5. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
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sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
as instrucoes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrucdo CVM 583, e alteracOes posteriores, e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Ac¢Oes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

7.5. Remuneracao do Agente Fiducidrio

7.5.1. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honordrios pelo servico
de Agente Fiduciario parcelas anuais de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo a
primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura de Emissdo
e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas anuais serdao devidas
até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu
vencimento.

7.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condicdes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdao, bem como atendimento a solicitagdes
extraordindrias, serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a: (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacao ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias; (iii) participacdo em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovacao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo: (a) das garantias; (b)
prazos de pagamento; e (c) condi¢Ges relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das
Debéntures.

7.5.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdo, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de RS500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais

alteragdes/servigos.

7.5.4. As parcelas dos itens acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de
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Emissao.

7.5.5. Osimpostos incidentes sobre a remuneracao serdo acrescidos as parcelas nas datas
de pagamento.

7.5.6. Os servicos propostos sdo aqueles descritos na Instrucdo CVM 583 e na Lei das
Sociedades por A¢Bes. Nao estdo incluidos nesta proposta os servigos de controle da carteira
de recebiveis.

7.5.7. No caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de
alteracao nas caracteristicas da emissao, ficara facultada a revisdo dos honorarios propostos.

7.6. Despesas

7.6.1. A remuneracdo ndo incluiu as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da fun¢do do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao. Nao estao
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas a presente emissdo e assessoria legal ao Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem como indeniza¢bes, decorrentes de a¢des intentadas contra o Agente
Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacao em defesa da estrutura
da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.6.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de a¢des propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

7.6.3. Osressarcimentos a que se referem as Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 acima serdo efetuados
em até 15 (quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de cépias dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos
dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.
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8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Disposicoes Gerais

8.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2 Convocagao

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, ou pela CVM.

8.2.2. A convocacgdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos érgaos de imprensa indicados na Clausula 4.13
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacgado aplicavel
e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da totalidade dos
Debenturistas.

8.2.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢Oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.2.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser convocadas, em primeira
convocacgao, com antecedéncia minima aplicavel, contado o prazo da publicacdo do primeiro
anuncio, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo seja instalada em primeira convocacdo, a convocacdo para a realizacao
de Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo devera ser realizada com
antecedéncia minima aplicavel, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

8.2.5. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo para convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacao.

8.2.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.7. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo ou
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deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas, excluidas:
(i) aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de (a) sociedades
do mesmo Grupo EconOmico da Emissora; (b)acionistas controladores da Emissora;
(c) administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros de
administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) cénjuge, companheiro ou
parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas anteriores.

8.3. Quérum de Instalagao

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
Assembleia Geral de Debenturistas se instalara (i) em primeira convocag¢do, com a presenca
de titulares das Debéntures, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulacdo; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

8.4. Quérum de Deliberagao

8.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais qudruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, as matérias a
serem deliberadas deverdo ser aprovadas, inclusive nos casos de concessdao de perdao
tempordrio (waiver), pelos titulares das Debéntures que representem, no minimo, (i) em
primeira convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em segunda convocag¢do, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte
por cento) das Debéntures em Circulacdo, sendo que eventuais alteracées nos documentos
relacionados a Oferta, em decorréncia de referida deliberacdo, serdo realizadas com base
nos quoruns estabelecidos neste item.

8.4.2. A modificacdo relativa as caracteristicas e condi¢cdes das Debéntures que implique
em alteracdo ou exclusdo de (i) Atualizacdo Monetaria ou Juros Remuneratérios das
Debéntures, conforme o caso e aplicavel; (ii) Datas de Pagamento dos Juros Remuneratoérios
ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) Data de Vencimento das
Debéntures ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) Valor Nominal Unitario; (vi) condicGes para a
Aquisicdo Facultativa; (vii) inclusdo ou alteracdo de condi¢cBes para resgate antecipado
facultativo, oferta de resgate ou amortizagdo extraordinaria; e/ou (viii) criacdo de qualquer
evento de repactuacdo; somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas, em qualquer convocacao,
pelos titulares das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, exceto pelas alteracdes referidas na Clausula 8.4.1 acima.
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8.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessao de renuncia prévia ou perddo tempordrio prévio (waiver prévio),
para os Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 5.2.1 e 5.3 desta Escritura de
Emissdo, tal solicitacao devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com os quéruns estabelecidos na Clausula 8.4.1 acima.

8.4.4. Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da
Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

8.4.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

8.4.6. Nado serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que ndo sejam Parte desta Escritura de Emissao ou que nao comprovem sua
condicdo de Debenturista, mediante prévia apresentacdao dos documentos regulares de
identificacdo, societarios e procuracoes.

8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para tal
finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiduciario presente a qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas), ou aqueles que forem designados pela CVM.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1.1. A Emissora e a Fiadora, declaram e garantem, cada uma, ao Agente Fiduciario, na
data de assinatura do Terceiro Aditamento, conforme aplicavel, que:

(i) a Emissora e a Fiadora sdao sociedades anénimas de capital aberto, com
existéncia valida e em situacdo regular, segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil;

(i) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos

poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negécios;

(iii) a Emissora estd devidamente autorizada pelos seus orgdos societarios
competentes celebrar a presente Escritura de Emissao, a emitir as Debéntures e a
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cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdao e nos demais
documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) a Fiadora estd devidamente autorizada pelos seus Orgdos societdrios
competentes a outorgar a Fianca e a cumprir suas obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissdo e nos demais documentos relativos a Emissao a ela aplicaveis, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém ou terao,
conforme o caso, nas respectivas datas de assinatura, poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com
seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

(vii) a celebragdo desta Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emissao
e da Oferta e o cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos, nao
infringem nenhum(a) (i) disposicdo legal, ordem, sentenca ou decisdo administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou qualquer de seus bens ou
propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora e/ou suas
controladas sejam parte; ou (iii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora ou
pela Fiadora, nem irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (2) rescisdo de quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (3) criacdo de qualquer 6nus em qualquer ativo
da Emissora ou da Fiadora e/ou de suas controladas;

(viii) com relagdo a Fiadora e a Emissora, exceto pelas informagdes constantes dos
seus respectivos Formularios de Referéncia, elaborado nos termos da Resolucdo CVM
80, e disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores (“Formularios de

Referéncia”), detém e sdo validas todas as permissdes, registros, autorizacdes, alvaras
e licencas (inclusive civis, ambientais e regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessdrias para o exercicio de suas atividades;

(ix) com relacdo a Emissora e suas Subsididrias Relevantes, tém todas as
autorizagGes, alvaras, permissdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam necessarias para o regular
cumprimento do objeto dos contratos de concessdo celebrados pela Emissora e/ou
pelas suas Subsididrias Relevantes, estando todas elas validas, exceto por aquelas: (a)
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gue estejam em processo tempestivo de renovacao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé ou contestada pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes,
conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade
e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa; (c) por aquelas cuja
perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte em ou possa causar um Efeito Adverso
Relevante e ndo estejam sendo questionadas nos termos da alinea “b” deste item; ou
(d) nos casos em que a ANEEL, o poder concedente ou demais autoridades publicas de
forma unilateral exija ou determine o término da vigéncia dos alvaras, licengas (inclusive
ambientais, quando aplicaveis), autorizacGes, concessdes ou aprovacdes, conforme
aplicaveis, sem que decorra de um descumprimento de obrigacado por parte da Emissora
e/ou da Fiadora;

(x) as informacgdGes constantes dos seus Formuldrios de Referéncia, na data em que
foram apresentadas, conforme aplicidvel, sdo suficientes, verdadeiras, consistentes,
precisas e atuais;

(xi) os registros de emissores de valores mobilidrios da Fiadora e da Emissora estao
atualizados perante a CVM, conforme requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas
informacdes |4 contidas e tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela
Resolucdo CVM 80;

(xii) seu balanco patrimonial e correspondente demonstracdao de resultado,
incluindo as suas demonstracées financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Ndao ha obrigacdes perante terceiros que nao
estejam refletidas nas referidas informacdes financeiras (operacdes off-balance). Tais
informacgdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos, e, desde a data das demonstracdes financeiras, (@) ndo houve nenhum
Efeito Adverso Relevante que nao tenha sido divulgado pela Emissora ao mercado por
meio de fato relevante; (b) ndo houve qualquer operacédo fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo; e (c) ndo houve
aumento substancial de seu endividamento;

(xiii)  exceto pelas informacgdes constantes do Formulario de Referéncia, a Emissora
e a Fiadora ndo foram intimadas e/ou cientificadas sobre a existéncia de qualquer agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente,
inclusive, de natureza ambiental, envolvendo a Emissora ou a Fiadora, que possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante;
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(xiv)  ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, ou conhecimento de fato
gue impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da
Lei das Sociedades por Ag¢des, e demais normas aplicdveis inclusive regulamentares;

(xv) (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigGes andlogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; e (c)
ndo pratica atos que sejam considerados crime contra o meio ambiente, nos termos da
legislagdao em vigor;

(xvi)  exceto pelas informag¢des constantes do Formulario de Referéncia, (a) os
trabalhadores da Emissora e da Fiadora estdo devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (b) a Emissora e a Fiadora cumprem as obriga¢des decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdencidria em vigor;
(c) a Emissora e a Fiadora cumprem a legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente,
bem como a saude e seguranca publicas; (d) detém todas as permissdes, licencas,
autorizacGes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (e) possuem todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, em todos os
casos, exceto por (1) descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e
com relacdo aos quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (2) descumprimentos
gue ndo causem Efeito Adverso Relevante;

(xvii) os documentos e informagGes fornecidos aos Agente Fiduciario sdo corretos
em seus aspectos relevantes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
ou a que se referem (conforme aplicével);

(xviii) preparou e entregou todas as declaracbes de tributos, relatérios e outras
informacgdes que em seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagao
dos prazos para apresentacdo destas declaracbes, sendo certo, exceto pelas
informacdes constantes na Secdo 4.4 do Formulario de Referéncia, conforme aplicavel,
gue todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela
devidos de qualgquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto com relacdo aqueles pagamentos
gue estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora ou Fiadora na
esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos
por decisdo judicial ou administrativa;

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracao dos indices descritos nesta Escritura de Emissao e a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, acordados por livre vontade, em observancia ao
principio da boa-fé;
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(xx) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determinag¢des dos
6rgaos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam diretamente a
conducdo de seus negodcios, exceto (a) se tais determinacdes dos orgdos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou
efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento nao resultar em Efeito Adverso
Relevante; ou (c) pelas informacdes constantes do Formulario de Referéncia;

(xxi)  cumpre todos os aspectos de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos dOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto (a) se tais leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgdaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento nao resultar em Efeito Adverso
Relevante; ou (c) pelas informag&es constantes do Formuldrio de Referéncia vigente
nesta data;

(xxii) estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto com relacdo aqueles pagamentos que (a)
estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora ou pela Fiadora,
conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade
e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa; ou (b) ndo possam gerar
um Efeito Adverso Relevante; ou (c) pelas informacdes constantes do Formulario de
Referéncia;

(xxiii) exceto pelas informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia, cumpre o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢des do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e ac¢les preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, em todos os casos, exceto por (a)
descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e com relacdo aos quais
tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (b) descumprimentos que ndo causem Efeito
Adverso Relevante;

(xxiv) inexiste violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo as Leis Anticorrupcdo, pela Emissora, pela Fiadora e suas
respectivas controladas e administradores, agindo em nome e beneficio da Emissora
e/ou da Fiadora e/ou de suas controladas;
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(xxv) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com plenos poderes e autoridade para
ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios; e

(xxvi) possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por
elas detidos.

10. DISPOSICGES GERAIS
10.1. Comunicagdes

10.1.1. Quaisquer notificagbes, instru¢cdes ou comunica¢bes a serem realizadas por
gualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para
os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO — CHESF

Avenida Graca Aranha, n2 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@axia.com.br / livia.nogueira@axia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, 3.434, bloco 07, grupo 201, Barra da Tijuca CEP 22640-102, Rio de
Janeiro / RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes Tel.: (21) 3514-0000

e-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a Fiadora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Avenida Graca Aranha, n2 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@axia.com.br / livia.nogueira@axia.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara
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CEP: 06029-900, Osasco/SP

At.: Srs. Rosinaldo Batista Gomes / Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo Telefone: (11)
3684-9444 / 3684-7911 / 3684-2852

E-mail: rosinaldo.gomes@bradesco.com.br/4010.jbsouza@bradesco.com.br/
4010.custodiarf@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

10.1.2. As notificagOes, instrugdes e comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissao
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderec¢os acima e, se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apods o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.2. Renuncia

10.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidario ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de
guaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3. Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissao

10.3.1. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e lll do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relacdo as
Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos
815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
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vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.
10.5. Computo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido
o do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocagao publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3;
e (b) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tal como esta
Escritura de Emissao.

10.7. Lei Aplicavel
10.7.1.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Boa-fé e equidade

10.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

10.9. Foro

10.9.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdao, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

10.10. Aditamentos

10.10.1. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitacao
ou aritméticos, (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais ou regulamentares, bem como por solicitacbes formuladas pela CVM e/ou pela B3,
(iii) quando verificado erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo, ou
aritmético, ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais alteracbes ndo gerem novos
custos ou despesas aos Debenturistas.
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10.11.  Assinatura Digital

10.11.1. Para os fins do artigo 10, paragrafo 12, da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign, com certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para
comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em
firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e
qualquer alteracao.

10.11.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos desta Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda
gue qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data
posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram
a presente Escritura de Emissdo eletronicamente.
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ANEXO |
INDICE FINANCEIRO DA FIADORA

O Indice Financeiro é calculado a partir da divisdo da Divida Liquida (conforme definido
abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo), a saber:

1 Divida Liquida: A divida liquida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

(-) |Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;

(-) |Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;
(-) |RGR de Outras Empresas;

(-) |Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

2 EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Fiadora devera ter a seguinte composi¢ao:
Resultado do Exercicio

(+) [Provisdo IR e CSLL;

(+) |Resultado Financeiro;

(+) |Amortizagdo e Depreciagdo;

3 Ajustes

(-) |Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizagdes
de Geracdo;

(-) |Plano de aposentadoria Extraordinaria;

(-) |Provisbes/Reversdes Operacionais;

(-) |Ganho navenda de Controladas;

(-) |Receita Societaria Total de Transmissao;

(+) |Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre
noencerramento do ano contabil.
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1, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 6° do Decreto n°® PARA O DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA
6.144, de 3 de julho de 2007, no art. 2, § 3¢, da Portaria MME 1° 274, de 19 de agosto de 2013, e 0
que consta do Processo n° 48500.005218/2016-11, resolve:

Art_1° Aprovar o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforgos em instalagdo de transmussdo de energia elétnca, objeto da
Resolugio Autorizatica ANEEL n° 5.785, de 19 de abril de 2016, de titularidade da empresa CTEEP -

de Transmissio de Energia Elétrica Paulista, inscrita mo CNPJMF sob o n°
02.998.611/0001-04, detalhado no Anexo a presente Portania.

2 11T DADOS DO PROJETO

Paragrafo unico. O projeto de que trata o caput ¢ alcancado pelo art. 4, mciso I, da Portana b‘llma.mm w& = Subesmcio Nordeste (Resoluglo Autonzaava ANEEL o= 5,875, de 19 de
MME ¢ 274, de 19 de agosto de 2013, = 2011)

Art 2° As estimativas dos investimentos tém por base o més de maio de 2016 e sio de [Pescriio do Projeto |peforsos em lastalagdo de Transmissdo de Enerpia Elétrica compreendendo:

: 3 c
exclusiva responsabilidade da CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista, cuja [ o e o & genl, em 58 kV, com » insalacio de
razoabilidade foi atestada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. [T - Instalagio de Banco de Capacitor em Derivagio BCA - 4A. 288 Mvar;

Art 3¢ A CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista devera informar a [HI - Instalagio de Banco de Capacitor em Dervagio BCA - 4B, 28,8 Mwar; &
Secretaria da Receita Federal do Brasil a entrads em Operagio Comercial do projeto aprovado nesta I agio S I et s copele €8 Nmone 4 cowachioms ém echiwcto BOA =44
Portaria, mediante a entrega de copia do Termo de Liberagio Definitivo emitido pelo Operador Nacional . _
do Sistema Elétrico - ONS, no prazo de até trnta dias de sua emussio. ":‘“‘” M&‘MEM«S&M

Art. 4° Alteracdes técnicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, autorizadas e

pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo a publicacio de nova Portania de
enquadramento no REIDL

Art 5° A habilitacio do projeto no REIDI e o cancelamento da habilitagio deverdo ser
requendos a Secretana da Receita Federal do Brasil

wis Cria s TRITE]
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_DO PR ¢ N

Art 6 A CTEEP - Companhia de Transmussio de Energia Elétrica Paulista devera observar, no s 5989 003

que couber, as disposigdes constantes na Lei n® 11.488, de 15 de junho de 2007, no Decreto n® 6 144, VI08 1302204,

de 3 de julbo de 2007, na Portana MME n° 274, de 2013, e ma legislacio e normas vigentes s T
do-se as lidades legais, mclusive aquelas previstas nos arts. 9° e 14, do 14] ESTIMATIVAS DOS VALORES DOS BENS E SERVICOS

Decreto n° 6,144, de 2007, sujeits 4 fiscalizacio da Secretaria da Receita Federal do Brasi —Rama

Art. 7 Esta Portania entra em vigor na data de sua publicagio. -~ 134368698

40999098
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Ministério da Indastria, Comércio Exterior e Servicos

SECRETARIA EXECUTIVA
PORTARIA N* 99, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2017
Tomlp\'xbhmns?lmosdel’nh[hn, lidados, das Unidades A a a expenéncia-piloto do do Minustério da Industria, Comeércio Extenor
SECRETARIO EXECUTIVO SUBSTITUTO DO MINISTERIO DA INDUSTRIA. C \AEIGOEXTER.IG{ESEWXCOS 10 uso de sua competéncia e, considerando o disposto no art. 11 da Portana
G\d/MDlCn‘w de’l&oumimk’ow eno§6'dom G'doDecnmn' 1.590, *mamdum
Art. 1° Tomar do Anexo desta Portana, os Planos de Trabalho, consohidados, das deste My a imp a expenéncia-piloto do no periodo de
Gdeﬁe\m&‘oﬂlédehmde‘ﬂl!
- Anu Os Planos de Trabalho desta Portaria mas nio i as atividades e metas contidas no Plano de Trabalho assinado pelo servidor, pela chefia imediata e pelo dirigente
maximo da Unidade.
Art. 3° Esta Portana entra em vigor na data de sua publicagdo
FERNANDO LOURENCO NUNES NETO
ANEXO
METRICA META
TFara A - 0 boras TFaia A - 60 bos
Faixa B - 50 borss Faia B - 37.5 bhoras
Fuima C - 30 boeas Famxa C - 205 boaas
14 Boras
%0 boras (= Sbors pany cada acusado sk Go primeiro) 32 Boras (- 3hoess pars cada acusado alemn do pripero)
4 boms 34 boras
whm(mmbp 335 Boras (= 3.75heras para cada acwiado ke G0 - 34 Boras (~ 3boras pana cada acusado alem G0 rEDE0)
provas ¢ da capitalacio lezal) e
sivel da Comissdo (analise exsanente das defesss, com | 90 Baras (- 7.5boras pana cada acuwsado akam 4o prme- 72 Baras (+ Gboras pan Cada acusado alem Go POEDEID)
@ 30 dos esvoindos) )
u—aumruwnu—wnc-ub 425 hocas 34 horas
325 Bocas (- 7.5 Boras pan cads Emvestigado W 80 34 Bocas (~ 6 beras para cads invesSgado alem o pramenro)
A T
3 -
Ted e e
v esmnpens soixe $ bons & bogas
[Analise sprofindads de temna de tseresse do Ministerio 45 dias uteis 35 dias weis
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